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450 Fifth Street S.W.

Washington, D.C. 20549

Attn: Anne Marie Tierney, Esq.
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Submission of Documents pursuant
Gorporacida-Fnanciera-Colombiana S-A-'s
(the Company) Ongoing Reporting
Requirements Under Rule 12g3-2 (b)

Cali, April 24

Dear Ms. Tierney:

Enclosed are the documents listed below, with their respective English summaries,
where applicable, that we are submitting pursuant to our ongoing reporting
requirements under rule 12g3-2 (b).

1. During the Board of Directors meeting held on April 23rd, Mr. Pedro Nel
Ospina Santa Maria renounced to his position as CFC's President. Such
renunciation shall become effective on May 15, 2008.

2. Decisions of the Board of Directors
The Board of Directors appointed Mr. Carlos Eduarde Gomez Botero as
Investment Vicepresident with legal representation. Mr. Botero shall take office
from April 28, 2008.

3. Good Government Code
Information to fill out of the "Country Code” best corporate practices survey.

DIRECCION GENERAL

Carrera 13 No. 26-45 Pisos 3,7 y 8 Bogota D.C. Conmutador 2863300 — Fax 2860163 A.A. 11843 ,
Calle 10 No. 4-47 Piso 23 Cali Conmutador 8982222 — Fax 8890165
www.cotficolombiana.com
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Relevant Information

In order to meet provisions of Decree 3139 of 2006 on relevant information,
the market receives directions to fill out and submit 2007 “Country Code” Best
Corporate Practices Survey, that was conveyed by Mr. Fernan Bejarano Aras,
CFC’s Legal Vicepresident and General Secretary who was responsable for
the information and delivery of such survey.

Finally please acknowledge receipt to this letter and it's enclosures by stamping the
eclos-ed copy and returning if our messenger.

Very Truly yours,

Xlicepresident

DIRECCION GENERAL
Carrera 13 No. 26-45 Pisos 3,7 y 8 Bogota D.C. Conmutador 2863300 — Fax 2860163 A.A. 11843
Calle 10 No. 4-47 Piso 23 Cali Conmutador 8982222 - Fax 8890165
www.corficolombiana.com
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CORPORATE FINANCE

Securities and Exchange Commission
Office of International Corporate Finance
450 Fifth Street S.W.

Washington, D.C. 20549

Attn: Anne Marie Tierney, Esq.

Re.: Submission of Documents pursuant
Corporacion Financiera Colombiana S.A.’s
(the Company) Ongoing Reporting
Requirements Under Rule 12g3-2 (b)

Dear Ms. Tierney:
Enclosed are the documents listed below, with their respective English summaries,
where applicable, that we are submitting pursuant to our ongoing reporting

requirements under rule 12g3-2 (b).

1. Spanish copy of CFC Bi - Annual Report July - December 2007, audited by
the firm Deloitte Colombia Ltda.

2. Spanish and English version of the Minute No. 067 of the General Assembly
Meeting of Common Shareholders, to be held on March 05, 2008.

Finally please acknowledge receipt to this letter and it's enclosures by stamping the
eclos-ed copy and returning if our messenger.

Very Truly yours,

Amali ey/ oung
Vicepresident

DIRECCION GENERAL
Carrera 13 No. 26-45 Pisos 3,7 y 8 Bogota D.C. Conmutador 2863300 — Fax 2860163 A.A. 11843
Calle 10 No. 4-47 Piso 23 Cali Conmutador 8982222 ~ Fax 8890165
www.corficolombiana.com
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Spanish and English version of the Minute No. 067 of the General Assembly
Meeting of Common Shareholders, to be held on March 05, 2008.

DIRECCION GENERAL
Carrera 13 No. 26-45 Pisos 3,7 y 8 Bogota D.C. Conmutador 2863300 — Fax 2860163 A.A. 11843
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Corficolombian



Corficolombiana

SABEMOS INNOVAR, SABEMOS INVERTIR

Informe de Gestion y Estados Financieros
Segundo Semestre 2007

| Estados Financieras Segundo Semestre 2007 | Corficolombiana 1







@ Corficolombiana

Junta Directiva

Directores Principales  Directores Suplentes
Luis Carlos Sarmiento Gutiérrez Jose Fernando Isaza Delgado

Alejandro Figueroa Jaramillo  Juan Maria Robledo Uribe
Efrain Otero Alvarez  Gerardo Silva Castro
Jose Hernan Rincén Gomez Alvaro JesGs Velasquez Cock
Hernando José Gomez Restrepo  Santiago Madrinan De la Torre
Ricardo Obregén Trujilo  Rodrigo Llorente Martinez

Revisoria Fiscal

Nelsén German Segura Garzén

|

| . : .
Carlos Arcesio Paz Bautista ~ Jorge Ivan Villegas
|

|

|

I

|

|

|

} Deloitte & Touche Ltda.
|

|

| Fstados Financieros Segundo Semestre 2007 | Corficolombiana| 3




Corficolombiana

SABEMOS INNOVAR, SABEMOS INVERTIR

Principales Ejecutivos de la Corporacion
Segundo Semetre 2007

Pedro Nel Ospina Santa Maria
Presidente

Alfonso Rodriguez Azuero  Fernan Ignacio Bejarano Arias
Vicepresidente Ejecutivo Vicepresidente juridico-Secretario General

Amalia Correa Young  Daniel Humberto Gémez Martinez
Vicepresidente Sistemas y Operaciones Vicepresidente Banca Comercial

Martha Patricia Fandifo Arce Oscar Javier Cantor Holguin
Vicepresidente Normalizacion de Activos Vicepresidente Tesoreria

Francisco José Lozano Gamba  Felipe Ayerbe Gdémez
Vicepresidente Portafolios de Inversién  Vicepresidente Inversiones

Gustavo Antonio Ramirez Galindo  Ana Catalina Villa Doutreligne
Vicepresidente Ejecutivo Banca de Inversion  Vicepresidente Director Banca de Inversion

| Estados Financieros Segundo Semestre 2007 | Corficolombiana| 5



Corficolombiana

SABEMOS INNOVAR, SABEMOS INVERTIR

Contenido
Informe de Gestién 9
Dictamen a los Estados Financieros 31
Estados Financieros Julio-Diciembre de 2007 33
Notas a los Estados Financieros 41
Proyecto de Distribucién de Utilidades 13
Indicadores Financieros 117

| Estados Financieros Segundo Semestre 2007 | Corficolombiana| 7




INFORME DE GESTION

Presentamos a consicleracidon de los sefiores accionistas el
informe de gestion de la Corporacién Financiera Colom-
biana S.A., correspondiente al segundo semestre del afo
2007. El informe contiene una resefia de los principales
eventos econémicos que rodearon la actividad de la enti-
dad, asi como el analisis de los resultados obtenidos.

ECONOMIA COLOMBIANA 2007 Y PERSPECTIVAS 2008
Entorno Macroeconomico

Las cifras disponibles del DANE sefalan que en los tres
primeros trimestres clel afio la economia colombiana pre-
sentd una tasa de crecimiento de 7.3%, la mas alta de los
dltimos 12 anos. De acuerdo a las proyecciones de di-
versos analistas locales e internacionales (Latin American
Consensus Forecast), el crecimiento del PIB en 2007 seria
de 6.6% (Cuadro 1).

Cuadro 1. Proyecciones PIB
(Variacion anual, %)

Entidad 2007
Bear Stearns 6.9
Credit Suisse 6.8
JP Morgan 6.8
Citigroup 6.7
Banco de Bogota 6.7
ANIF 6.7
BBVA 6.7
Bancolombia 6.6
Corficolombiana 6.6
Fedesarrollo 6.4
Consenso analistas (diciembre 2007) 6.6

Fuente: Latin American Consensus Forecast {December 2007).

Por el lado de la oferta, continda la gran dindmica del sec-
tor de la construccién, que después de crecer 14.6% en
2006, presentd un crecimiento acumulado de 12.2% du-
rante los tres primeros trimestres de 2007 con respecto al
mismo periodo del ano anterior. La industria y el comercio
también contintian con tasas de crecimiento superiores al

10%. Sin embargo, como se sefiala previamente, los indi-
cadores adelantados de estos sectores muestran un cam-
bio de tendencia en las tasas de crecimiento a partir del
dltimo trimestre de 2007. Por un lado, el indice de Pro-
duccidn Industrial ha presentado una leve desaceleracion
desde finales de 2007 y, teniendo en cuenta los resultados
de la Encuesta de Opinién Empresarial de Fedesarrollo,
las perspectivas de la actividad industrial para el primer
semestre de 2008 no son tan favorables. En segundo lu-
gar, el Indice de Comercio al por Menor (ICPM) también
presenta sefales de desaceleracién, mds pronunciada que
la de la industria. Después de crecer 13.6% anual en pro-
medio durante 2006 y los dos primeros trimestres del afio
pasado, a partir de julio de 2007 su ritmo de crecimiento a
caido y a octubre crecta cerca de 3.4% anual (Gréfico 1).

Grifico 1
PIB grandes ramas 2006 y 2007
{Variacion anual %}

. 007
— 2006

P2

Establecimivntos
Financieros

Transporte

Comercio

Construccidn

Industria

Llectricidad

Explotacion
de minas

Agropecuano

W

4

#

5% 10% 15%

* Cifras al tercer trimestre de 2007,
Fuente: DANE, cilculos Coricolombiana.

Por el lado de la demanda la noticia positiva la dio la
formacién bruta de capital que presentd un crecimiento
anual de 22.0% en los tres primeros trimestres del ano
pasado. Si bien este ritmo de crecimiento es menor al
registrado durante 2006 (26.9%), la inversion aporté 5.3
puntos al crecimiento del PIB total durante los primeros
tres trimestres de 2007, mientras que en 2006 habia apor-
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tado 5.6 putnos porcentuales al crecimiento. En cuanto al
consumo, su contribucién al crecimiento aumenté en los
tres primeros trimestres de 2007 al pasar de 4.6 puntos en
2006 a 5.1 puntos en el periodo mencionado. No obstan-
te, el déficit comercial continta significando una filtracién
importante de la demanda, al restar 3.1 puntos al creci-
miento de! PIB. Es importante sefialar que la dindmica de
la inversién implica un mayor grado de sostenibilidad del
proceso actual de expansién. Las estimaciones del Depar-
tamento de Investigaciones Econdmicas de Corficolom-
biana sefialan que la economia deberd crecer 6.6% en
2007, tasa similar a la registrada en 2006 (Gréfico 2).

Grifico 2
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Fuente: DANE, cdlculos Corficolombiana.

El comportamiento del sector externo se ubica como uno
de los aspectos criticos de la economia durante 2007 y |a
mayor vulnerabilidad en el corto plazo. Durante 2007,
la dindmica del consumo interno y el fortalecimiento
del peso generaron una aceleracion en el ritmo de creci-
miento de las importaciones, Segtn las cifras disponibles
a octubre de 2007, las importaciones totales han crecido
26.6% en términos anuales, mientras que las exportacio-
nes {acumuladas a septiembre) crecieron 18.1%. Asi, en
el periodo enero a septiembre de 2007 la balanza co-
mercial del pais presentd un déficit de 1,125 millones de
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délares (en 2006 se registré un déficit comercial de 143
mitlones de dodlares). Este creciente déficit comercial se
ha traducido en un déficit de la cuenta corriente que, se-
glin estimaciones del Departamento de Investigaciones
Econémicas de Corficolombiana, podria llegar a repre-
sentar el 3.5% del PIB en 2007 (Gréfico 3).

Grafico 3
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Fuente: Banco de la Repliblica, proyeccion Corficolombiana.

En cuanto al mercado laboral, a pesar del proceso de ace-
leracion econdmica por el que atraviesa el pais, la tasa de
desempleo presentd un repunte durante la primera mitad
de 2007. Después de alcanzar un nivel cercano al 10%
al finalizar 2005, |a tasa de desempleo ascendio a niveles
alrededor del 12.5% durante 2006 y principios de 2007.
Desde abril del afio pasado, el promedio mévil {tres me-
ses) de la tasa de desempleo ha caido y en noviembre de
2007 se ubicd nuevamente en el 10% (Grafico 4).

De otra parte, la inflacién sorprendié al cierre de 2007.
Si bien en los cuatro primeros meses del afio |a inflacién
presentd un fuerte repunte (el IPC presenté una variacion
anual de 6.26% en abril), a partir de mayo se presenta-
ron correcciones, guiadas por el comportamiento de los
precios de los alimentos. De esta forma, el ritmo de cre-
cimiento anual del IPC alcanzd a ubicarse por debajo del
5.0%. A pesar de la correccion registrada, en diciembre

I
|
o | |



Grifico 4
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los precios de los alimentos presentaron un comporta-
miento poco favorable. El IPC de este grupo crecié 0.82%
mensual y por o tanto cerrd el afio con un crecimien-
to de 8.5%. Asi, el IPC total crecié 0.49% mensual en
diciembre por lo que la inflacion acumulada en 2007
alcanzé un nivel de 5.7%, 1.2 puntos porcentuales por
encima del limite superior del rango meta establecido por
el Banco de la Repdiblica (Grifico 5).

Como respuesta a las presiones inflacionarias, el Banco
de la Reptiblica ha incrementado la tasa de intervencién
en 350 puntos bdsicos desde abril de 2006, por lo que
actualmente ésta se ubica en 9.5%.

En el mismo periodo, como consecuencia de este incre-
mento, la DTF ha presentado un aumento de mis de 300
puntos basicos, concentrado principalmente en la segun-
do mitad del afio pasado (apoyado por la imposicién del
encaje marginal sobre los diferentes tipos de depdsitos
del sisterna financiero).

Como reflejo de la politica monetaria contraccionista, |a
tasa de interés de crédito de consumo ha presentado una
tendencia al alza desde abril del afio pasado. Después de
ubicarse en nivelesp cercanos al 19%, la tasa de consu-
mo ha ascendido a niveles cercanes al 25%, limitando asi

@' Corficolombiana
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Griafico 5
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Fuente: Calculos Corficolombiana con base en datos del IDANE,

el crecimiento acelerado de los desembolsos de este tipo
de crédito. En este sentido, el cambio en la postura mo-
netaria del Banco de [a Republica si ha tenido un impacto
(aunque limitado) sobre la dindmica del crédito, al frenar
el elevado ritmo de crecimiento de éste (Grafico 6).

Grafico 6
Desembolsos y tasa de interés de crédito de consumo
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Fuente: Cidlculos Corficolombiana con base en datos del Banco de la
Repiblica.
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Mercados financieros locales

En la segunda mitad de 2007 el comportamiento de los
mercados locales estuvo estrechamente relacionado con
el contexto internacional. El mayor deterioro del sector de
la construccidn en Estados Unidos y el desencadenamien-
to de los efectos de la crisis de los mercados crediticios
de alto riesgo sobre los principales mercados financie-
ros internacionales generaron una alta volatilidad en el
comportamiento de los activos de economias emergentes.
Como consecuencia de las perspectivas de recesion en
Estados Unidos en la primera mitad de 2008 y de mayores
recortes en la tasa objetivo de los fondos federales, los
mercados locales cerraron 2007 con un comportamiento
mixto. Mientras que {a deuda corporativa se valorizé a lo
largo del afio (7% anual), la deuda publica sélo presentd
una valorizacion de 0.9% (IDP de Corficolombiana). Fl
mercado de renta variable fue el que mas se vio afectado
por la turbulencia financiera internacional de fin de aio:
el IGBC cerré el aio con una desvalorizacion de 4.2%.

Finalmente, el peso continué con la tendencia de aprecia-
cién, como consecuencia de las expectativas de un mayor
diferencial de tasas de interés. Dadas las perspectivas econg-
micas de Estados Unidos y la alta probabilidad de una tasa
de interés de intervencién en Estados Unidos para mediados
de 2008 cerca de 200 puntos basicos por debajo de la tasa
vigente a mediados de 2007, los agentes del mercado gene-
raron una mayor oferta de délares que se tradujo en caidas
importantes en la cotizacién al cierre de 2007 (Grafico 7).

En términos generales, el segundo semestre de 2007 no fue
positivo para los mercados locales. Ademas de un contex-
to externo adverso, el panorama de inflacion doméstica y
las expectativas de incrementos en la tasa de intervencion
del Banco de la Repablica limité la valorizacién de los
activos locales.

Sector Financiero

A pesar de los incrementos en las tasas de interés de la
economia y de la turbulencia en los mercados financieros
internacionales, el sistema financiero colombiano presen-

v

12 | Corficolombiana | Estados Financieros Segunco Semestre 2007 |

Grafico 7
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Fuente: BVC, Superintendencia Financiera y Corficolombiana.

té un comportamiento positivo durante los tres primeros
trimestres de 2007. Segin las cifras oficiales, en dicho
periodo el PIB de |os establecimientos financieros crecid
7.8% anual, tasa muy superior al crecimiento registrado
durante 2006 {1.4%). No obstante, esta aceleracion obe-
dece en alguna medida al efecto estadistico generado por
la contraccion registrada en el segundo trimestre de 2006
(generada por la crisis de los TES de mayo de 2006}, que
implicd una tasa de crecimiento anual del sector cercana
al 16% en el segundo trimestre de 2007.

Los resultados reportados por la Superintendencia Finan-
ciera a noviembre de 2007 confirman la sostenibilidad
de la recuperacién observada desde el segundo trimestre
del afio pasado. Segin el comunicado emitido por la en-
tidad, entre enero y noviembre [as utilidades de todo el
sisterna Ilegaron a 9.4 billones de pesos, 1.4 billones mas
que en el mismo periodo de 2006. Finalmente, gracias a
los sdlidos fundamentos de la economia colombiana, los
indicadores de rentabilidad del sistema no han presenta-
do caidas abruptas ante la crisis de los mercados. Si bien
los indicadores de rentabilidad a noviembre se ubican
por debajo de los registrados en noviembre de 2006, és-
tos contindan reflejando la dindmica del sector. Mientras



que en noviembre de 2006 el ROA y el ROE para todo el
sistema se ubicaron en 2.7% y 16.7%, respectivamente,
en noviembre de 2007 descendieron a 2.4% y 16.0%.

Finalmente, la recomposicién del activo del sistema fi-
nanciero ha continuado en los Gitimos meses de 2007.
Como consecuencia de la volatilidad de los mercados lo-
cales y el alza de las tasas de interés, las entidades finan-
cieras han reducido la participacién de las inversiones en
el activo total y han incrementado la participacion de la
cartera. Mientras que en enero de 2006 las inversiones re-
presentaban el 33% del activo total y la cartera el 48%, en
octubre de 2007 la participacion de las inversiones bajo a
19% v la de la cartera ascendié a 59% (Gréfico 8).

Grafico 8
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Fuente: Superintendencin Financiera.

Perspectivas 2008

Las perspectivas econdémicas para 2008 se fundamentan
en un panorama de desaceleracién econémica global. El
Fondo Monetario Internacional estima una desaceleracién
generalizada del ritmo de crecimiento global, guiada en
gran medida por los efectos de la crisis hipotecaria en Es-
tados Unidos. Segun el informe World Economic Outlook

(octubre 2007), la produccidn global deberd pasar de un
crecimiento de 5.4% en 2006 a uno de 5.2% en 2007 y
4.8% en 2008. Este prondstico de crecimiento para 2008
implica una revisién a la baja de 0.4 puntos porcentuales
con respecto a la proyeccion publicada en la edicién de
julio de 2007. Sin embargo, la revision a la baja mas fuer-
te se presenta en la proyeccion de crecimiento del PiB
de Estados Unidos, que pasé de 2.8% (edicién de julio) a
1.9% (esperado para 2008).

Adicionalmente, el FMI espera un panorama diferente en
cuanto a precios de los bienes primarios. Mientras que se
proyecta que los precios de las manufacturas y el petréleo
crezcan 2.8% y 9.5% durante 2008, respectivamente, los
precios de los bienes primarios no energéticos presenta-
ran una caida de 6.7%, después de haber crecido 17.0%
en promedio durante el periodo 2004-2007.

Si bien se espera un menor ritmo de crecimiento de la
actividad econdmica, la tasa de expansion estimada por
Corficolombiana de 6.2% continda superior al creci-
miento promedio de las dltimas dos décadas. La desace-
leracion estimada obedece principalmente a dos factores:
en primer lugar, una tasa de interés real mds alta durante
el primer semestre del afio. La demanda interna debera
reducir su ritmo de crecimiento, como consecuencia del
menor crecimiento del crédito. En segundo lugar, se es-
pera que la desaceleracion de la actividad econdmica en
Estados Unidos se profundice en el primer semestre del
afio, guiada por el continuo deterioro del mercado in-
mobiliario y el menor ritmo de crecimiento del consumo
privado en dicho pais (Gréfico 9).

PRINCIPALES CIFRAS DE LA CORPORACION
Balance General

A cierre del segundo semestre de 2007 la Corporacidn regis-
tré un total de activos de $3,400,097 millones, donde el rubro
mds importante son las inversiones que registraron un saldo
de $2,679,552 y representan el 78.81% del total del activo.

El total de pasivos a diciembre de 2007 fue de $1,606,8738
millones donde los renglones mas destacados son los de-
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Grafico 9
PIB segin demanda 2007 y 2008
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pésitos en cdt’s y cuentas de ahorro que registraron un
valor de $962,226 millones, y las operaciones de inter-
bancarios y repos cuyo saldo fue de $544,617 millones.

El patrimonio de la Corporacidn a diciembre de 2007 fue de
$1,793,219 millones, ubicdndose en el cuarto lugar dentro
del total del sistema financiero, después del patrimonio de
los bancos Bancolombia, Banco de Bogotd y Davivienda.

La relacién de solvencia a cierre del afo 2007 fue de
51.11%, superior al indicador registrado a junio de 2007
que fue de 48.64%.

Pérdidas y Ganancias

La Corporacion registré a cierre del segundo semestre de
2007 una utilidad neta de $100,399 miilones, para una
utilidad de $205,662 millones en el afio.

Fecha Utilidad neta
Junio de 2006 114,547
Diciembre de 2006 558,278
Junio de 2007 105,263
Diciembre de 2007 100,399

Cifras en millones de pesos.
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Durante el segundo semestre de 2007 el negocio de in-
versiones fue el principal generador de ingresos a través
del rubro de dividendos y otros ingresos provenientes
de operaciones relacionadas; los negocios de tesoreria y
banca de inversiGn son otro rubro importante del estado
de resultados, aunque en menor proporcién. La venta de
bienes recibidos en pago y activos fijos continta gene-
rando ingresos importantes para la Corporacion.

En el periodo julio-diciembre de 2007 el resultado ope-
racional neto registré un valor de $54,429 millones, para
un acumulado de $130,826 millones en el ano.

Fecha Resultado operacional neto
Junio de 2006 107,382
Diciembre de 2006 548,275
Junio de 2007 76,397
Diciembre de 2007 54,429

Cifras en millones de pesos.

En el negocio de inversiones de capital se recibieron en
el segundo semestre dividendos por $64,909 millones,
la valoracion de inversiones negociables generd ingresos
por $9,866 millones y se registraron ingresos de comi-
siones por $2,145 millones. El 26 de diciembre se llevé
a cabo la fusién con la empresa de Proyectos de Energia
S.A. (PESA), con la cual ingresaron a la Corporacion acti-
vos por valor $176,155 millones representados principal-
mente en la inversién en acciones de la Empresa de Ener-
gia de Bogotd por valor de $134,494 millones y cuentas
por cobrar por $38,365 millones a cargo ISA, producto
de la venta de la subestacién de Betania que se efectud
en el mes de diciembre; los pasivos recibidos en la fusion
ascendieron a $938 millones, el balance total de la ope-
racién de fusién generé una utilidad neta de $12,686.6
miliones.

Por su parte el negocio de tesoreria, incluyendo valora-
cién de portafolio, trading y mercado de divisas, generé
$51,862 millones de ingresos netos durante el segundo
semestre de 2007, al afo el valor el negocio tuvo un
aporte total de $91,878 millones.




El negocio de banca de inversién participé en el resultado
operacional neto con comisiones por $6,314 en el segun-
do semestre para un acumulado de ingresos de $10,577
millones en el afio 2007.

Otro rubro importante en los ingresos de la Corporacion
fue la venta de bienes recibidos en pago y de activos fi-
jos que en el segundo semestre generé ingresos netos de
$12,500 millones, en el afio acumulado este rubro registré
mas $30,000 millones de ingresos para la Corporacion.

ACTIVIDAD COMERCIAL
Mercadeo

Con el propésito de fortalecer el desarrollo de sinergias
comerciales entre la corporacién y sus filiales financieras,
en el segundo semestre de 2007 se rediseii la estructura
del drea de mercadeo, para direccionarla como soporte
estratégico en el desarrollo de nuevos productos e inte-
gracién comercial para todas las compaifiias. Lo anterior
sumado al trabajo de alineacidn estratégica realizado con
las filiales, permitird fortalecer y profundizar las relaciones
comerciales con nuestros clientes, a través de una oferta
de productos y servicios integral con valor agregado.

Para dar continuidad al trabajo desarrollado en la adop-
cién de la nueva imagen, se trabajé en el disefio del con-
cepto y de las piezas publicitarias para la campana de
2008, el cual se orientd a consolidar nuestro posiciona-
miento como entidad innovadora en el drea de disefio,
creacion, administracién y distribucién de portafolios de
inversion.

Con el objetivo de dar mayor funcionalidad y dotar a nues-
tro portal de Internet de nuevas herramientas tecnolégicas
se concluyd el disefio de su plan de actualizacién, el cual
debe ejecutarse en el primer semestre del afio 2008.

Banca Privada

La labor desarrollada en el primer semestre en la coloca-
cidn de acciones de AVAL e ISAGEN, sirvié como soporte
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para participar activamente en la presentacién de nuevas
alternativas de inversién para nuestros clientes. Conjun-
tamente con nuestra filial Casa de Bolsa y con la unidad
de banca de inversion, se realizd, con una excelente aco-
gida, la comercializacidn de las emisiones de acciones de
ECOPETROL. e ISA.

En el empefio de brindar opciones de inversién novedo-
sas, ajustadas a los perfiles de riesgo y rentabilidad de
nuestros clientes, de manera conjunta con nuestra filial
Fiduciaria Corficolombiana y con el banco corresponsal
Societe General, se realizd la estructuracién, distribu-
cién y colocacién de la primera nota estructurada para el
segmento de banca privada, esta gestién concluyé en el
mes de noviembre con resultados altamente satisfactorios
para las partes involucradas. Este es el inicio de un nue-
vo camino en la decisién de ofrecer a nuestros clientes
un amplio portafolio de posibilidades inversién para sus
patrimonios.

El trabajo realizado con la filial de Casa de Bolsa, fue
especialmente productivo, durante el segundo semestre
de 2007 se generaron comisiones por valor de $584 mi-
Hlones, superior en 157% al valor generado en el primer
semestre; el valor de comisiones acumuladas en el ano
ascendié a $957 millones, lo que representa un incre-
mento de 93% frente a las comisiones ejecutadas en el
afo 2006.

La consecucién de depdsitos para la Corporacion y las
filiales estuvo enmarcada en un entorno de alza en las
tasas de interés. En el caso especial de la Corporacién
implicé un estricto trabajo en el control de los costos de
captacién, la labor realizada permitié mantener depdsi-
tos en promedio por $315,000 millones, con un costo
inferior en mds de 80 puntos bésicos, comparado con el
generado en el mercado institucional.

La consecucién de depésitos para las filiales fue altamente
positiva, con un crecimiento de 8 % en el segundo semes-
tre de 2007, discriminados en depdsitos para la compafiia
de Leasing, con un saldo a cierre del aiio de $224.000
millones, que representa un crecimiento anual de 31.4%.
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Los depdsitos canalizados hacia los fondos administrados
por la Fiduciaria presentaron una recuperacion, obtenien-
do como resultado un saldo final de $73.000 millones que
representa un crecimiento de 40% en el segundo semestre
y 31.24% en el afo.

El afo 2008 permitira la consolidacién de la unidad de
Banca Privada que se ha convertido rapidamente en el
canal de distribucién de productos especializados y no-
vedosos para el segmento de personas naturales de altos
ingresos.

MESA DE DINERO

El comportamiento econdémico del afio generd un entorno
de baja rentabilidad en la tesoreria. No obstante en este
periodo la Mesa de Dinero de la Corporacion, continud
siendo uno de los participantes lideres en los mercados.
Contintia su presencia importante dentro del esquema
de Creadores de Mercado del Ministeric de Hacienda y
Crédito Publico, ocupando el 8° lugar dentro del ranking
general a diciembre de 2007, con una participacion del
5.44% del mercado primario y del 11.33% del mercado
secundario (SEN}.

En el mercado de moneda extranjera y derivados, segui-
mos con una presencia importante, tanto con clientes
locales como con los clientes internacionales que estan
operando en el mercado Colombiano. Al cierre del afio
2007, nuestro portafolio de derivados Peso / Délar ascen-
dia a un valor de USD$1,686 millones, que significa un
aumento del 38.2%, comparado con diciembre de 2006.
La participacion de la Corporacién en este mercado du-
rante el afio de 2007 fué del 6.62%. En el afio 2007, la
participacion de la Corporacidén en el mercado Spot Peso/
Délar fue del 15.81%, manteniéndose como la institu-
cién lider en el mercado colombiano. Es importante ano-
tar que debido a las restricciones normativas impuestas
por el Banco de la Republica, respecto de la posicién
Bruta de apalancamiento, el mercado de derivados de
Peso / Délar se estd desarrollando significativamente fue-
ra del pais, sin embargo la Corporacién logré incrementar
ligeramente su participacion.

16 | Coriicolombiana | Estados Financieros Segundo Semestre 2007 |

Asimismo la Corporacién incursiond con éxito en mer-
cados internacionales haciendo operaciones de trading
en bonos del tesoro americano y también en otras mone-
das latinoamericanas como Real / Délar y recientemente
Peso Mexicano / Délar; las expectativas de generacién
de ingresos lucen promisorias, compartiendo la experti-
cia desarrollada en los mercados locales; asi como apro-
vechar oportunidades de valor relativo, en las monedas
latinoamericanas que tienen correlacién con la moneda
doméstica.

A diciembre 31 de 2007, el portafolio de inversiones de
renta fija de la Corporacién ascendié a $1,048,481 mi-
llones, manteniendo su nivel frente al cierre de diciembre
de 2006. Especialmente en el segundo semestre se toma-
ron posiciones, en su mayoria, indexadas a la DTF.

Para el afio 2008, la Corporacién continuara la explora-
cidn de otros mercados, fundamentalmente en derivados,
mercado que tiene potencial de crecimiento buscando la
manera mas eficiente de invertir los excedentes de liqui-
dez de la Entidad y maximizar sus utilidades.

INVERSIONES DE CAPITAL

El portafolio de renta variable de la Corporacién estd com-
puesto por inversiones en diversos sectores de la econo-
mia. Se destaca el enfoque del portafolio en el sector de
Infraestructura (Gas, Energia, Concesiones Carreteras, Ae-
roportuarias y de Tratamiento de Agua, y Combustibles),
el cual es un sector estratégico para la Corporacion y en
el que se pretende seguir invirtiendo dado su flujo estable
de dividendos y bajos periodos de retorno.

El segundo semestre del ano 2007 continué favoreciendo
en términos de crecimiento a los sectores en los cuales la
Corporacién tiene sus principales inversiones. Con cifras
hasta el tercer trimestre se observa un crecimiento acumu-
lado del PIB total de 7.35%, y es preciso resaltar que el
sector de “Transporte y Comunicacion” encabeza las tasas
de crecimiento en el tercer trimestre con 10.90% de in-
cremento. Si bien se observan sefales de desaceleracion
en importantes rubros de la economia tales como “Cons-



truccién” y “Servicios Financieros”, el portafolio diversi-
ficado de Corficolombiana sigue redituando crecimiento
balanceado y flujo de dividendos estable {Gréfico 10).

Grafico 10

Composicion del portafolio de renta variable por
sectores. A valor en libros diciembre de 2007
{100% = $1.9 bilfones)
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Fuente: Corficolombiana.

La valoracién contable del portafolio consolidado de [a
Corporacion al 31 de diciembre de 2007 (incluyendo
provisiones y valorizaciones / desvalorizaciones) alcanzé
la suma de $1,873 billones de pesos, comparado al agre-
gado de $1,539 billones al 30 de junio del 2007. El incre-
mento en el valor del portafolio obedece en gran medida
a la valoracion de nuestra inversion en Promigas, cuyo
precio en Bolsa aumenté 58.6% en el semestre. Dentro
de las otras inversiones que cotizan en bolsa, el segundo
semestre de 2007 enimarcé alzas en las acciones de Mine-
ros (22.9%), Gas Natural (11.7%) y Banco de Occidente
{8.0%). En el mismo periodo se depreciaron las acciones
de Tablemac {-1.0%), si bien en el afic mostraron un cre-
cimiento de 49.3%. Las acciocnes de Adecaia, Eternit, In-
genio La Cabafa y Textiles Espinal no presentan variacion
en el periodo de comparacién. En suma, se puede con-
cluir que a lo largo de 2007 la porcién del portafolio de
Corficolombiana que cotiza en Bolsa se comporté favo-
rablemente, mostrando una valorizacién superior al 30%
comparado a una caida de 4.2% observada en el IGBC.

Corficolombiana cerré el segundo semestre de 2007 re-
gistrando ingresos por dividendos generados por las com-
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panias del portafolio por $64,909 millones, 4.2% por en-
cima a los del segundo semestre del 2006.

Nuestras concesiones viales PISA (Proyectos de Infraestruc-
tura S.A.) y Coviandes/Epiandes observaron excelentes re-
sultados operativos durante el ejercicio enero-junio 2007
impulsados por alto crecimiento en el trafico vehicular, lo
cual se tradujo en dividendos superiores a los pronostica-
dos para el segundo semestre. De igual forma, nuestras
compafias de servicios financieros especializados, tanto
de leasing como de servicios fiduciarios, se han visto favo-
recidas por el dinamismo del mercado durante el 2007.

Las companias lideres en generacion de ingresos son, por
orden, PISA, Promigas, Coviandes/Epiandes, la Empresa
Energia de Bogota, Leasing Corficolombiana, y Hoteles
Estelar, recordando que una importante porcion de los
dividendos distribuidos por la EEB se registraron indirec-
tamente hasta el 2007 mediante otros ingresos generados
por Proyectos de Energia S.A. (Cuadro 2).

En el segundo semestre de 2007 se efectuaron importantes
transacciones encaminadas a consolidar mds el portafolio
de la Corporacion. Se destaca la fusidn de Proyectos de
Energia S.A. con Corficolombiana concluida en Diciem-
bre 2007, la cual otorgé propiedad directa a Corficolom-
biana de las acciones de la Empresa Energia de Bogota
S.A. E.S.P. En conjuncion a esta operacion se concluyd el
proceso de venta de la Subestacién Eléctrica de Betania,
que representd un ingreso extraordinario para PESA previo
a la fusion,

Por otro fado, en el semesire concluyeron los procesos
de venta de las participaciones (entre paréntesis) de la
Corporacién en Colmotores S.A. {0.12%) e IBC Solutions
(37.50%). Adicionalmente, se dieron de baja mediante
liquidacién las inversiones en General de Inversiones
S.A. {empresa holding que llevaba varios afios inactiva),
Estudios y Desarrollos de Infraestructura S.A. (consorcio
cuyo objeto tnico quedé extinguido) y Promotora Inmo-
biliaria la Esperanza S.A. (cuyo objeto quedd extinguido
tras la venta del lote que rentaba a la empresa Figorificos
Colombianos S.A.).
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Cuadro 2. Ingresos operacionales inversiones de renta variable

Ingresos Vicepresidencia Inversiones 2006 2007 Primer semestre 2007 Segundo semestre 2007
Dividendos' 143,172 136,786 71,877 64,909
Valoracidn?? 535,224 3,824 (6,042} 9,866
Utilidad en venta de acciones 25,128 10,458 (163} 10,621
Comisiones 14,358 4,392 2,247 2,145
Diferencia en cambio? {54) 10,591 10,591 -
Total inversiones 717,828 166,051 78,509 87,541

' Para 2006 se incluye dividendos extraordinarios de Concecol por $28,000 millones por venta de acciones de Corfivalle en 2005.

2 Para 2006 icluye $540,491 millones de valorizacién por el cambio de bursatilidad de la accién de Promigas, en el mes de octubre.

* la valoracién de inversiones en accicnes negociables de alta y media bursatilidad aumenta en el segundo semestre de 2007 por incrementos en los
precios de mercado de algunas participaciones accionarias de la Corporacion.

4 Lla generacion de ingresos por Diferencia en cambio y Otros (ingreso por intereses) estan relacionados a la cancelacidn de pasivos de Proyectos de

Energia 5.A.

PORTAFOLIOS DE INVERSION

Durante el segundo semestre del afio 2007, la Corpo-
racion, a través de la Vicepresidencia de Portafolios de
Inversién ha continuado la estructuracion y puesta en
marcha de Fondos de Capital Privado (FCP), enfocdndose
principalmente en las iniciativas de un FCP en Infraestruc-
tura y otro en el sector inmobiliario, asi como también en
apoyo a Fiduciaria Corficolombiana en las estructuracion
de iniciativas alrededor de este tipo de vehiculos.

Respecto al tema de la estructuracién y puesta en marcha
de Fondos de Capital Privado, a continuacién se detallan
hechos relevantes que durante el segundo semestre de
2007 se han tenido con miras al lanzamiento durante el
2008 de los fondos detallados anteriormente:

FCP en Infraestructura

En lo referente a disefio del marco legal del Fondo, du-
rante el segin semestre de 2007 se desarrollo, en con-
junto con Holguin Neira & Pombo, la elaboracion del
contrato de adhesian al Fendo, el cual, es basicamente el
documento marco que regira las relaciones y actuaciones
entre administradores y suscriptores del Fondo.

Adicionalmente, se iniciaron también las labores de le-
vantamiento del flujo de posibles inversiones para el Fon-
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do pensando en la bisqueda de opciones de inversién en
Colombia, Chile, Perti y Centroamérica, dando como re-
sultado las primeras participaciones de la Corporacidn con
miras a acceso a inversiones para el Fondo, como son:

® Privatizacion Electrificadoras: Corficolombiana, en con-
junto con un Operador iddneo en el sector entrd a par-
ticipar en el proceso de privatizacién de cinco electrifi-
cadoras colombianas (Cundinamarca, Meta, Santander,
Norte de Santander y Boyacad).

Actualmente, el proceso se encuentra suspendido y
se estd en espera de su reanudacién por parte del Go-
bierno.

® [jcitacion Aeropuertos de Occidente: A su vez, Corfico-
lombiana, en asocio con AENA Internacional, presentd
oferta a través Promesa de Sociedad Futura, dentro del
marco de la Licitacidon No. 7000132 - OL de 2007 de
la Aerondutica Civil y el Aeropuerto Olaya Herrera,
para |a administracidn, operacidn, explotacién comer-
cial, adecuacién, modernizacion y mantenimiento de
los aeropuertos de Medellin, Rionegro, Quibdo, Mon-
teria, Carepa y Corozal.

La adecuacidn y modernizacion requerida por los con-
cedentes incluia entre otras, actuaciones sobre pistas,
terminales nacionales e internacionales y equipamien-




to aeroportuario y de seguridad aeroportuaria, con una
inversién estimada por el estructurador de 0.3 billones
de pesos.

El proceso para presentar ofertas fue aplazado del
pasado 17 de diciembre de 2007 al 17 de enero de
2008, esperado estudio de las mismas y adjudicacién
para el 28 de febrero de 2008.

FCP Inmobiliario

Durante el segundo semestre de 2007, respecto al FCP In-
mobiliario, se adelantaron labores tendientes a estructurar
el esquema de negocio que ofrecera el Fondo a sus inver-
sionistas, principalmente enfocando dichos esfuerzos en
la construccién de un flujo de oportunidades de inversién
en activos inmobiliarios {exceptuando vivienda) de im-
portante envergadura y alto potencial de valor agregado.

En general los activos inmobiliarios objetivo se dividirdn
en dos: i} Inmuebles ya existentes para negocio de arren-
damiento y venta y ii) desarrollo de proyectos en los cua-
les el Fondo participara en los procesos de planeacién,
disefio, construccion y comercializacion.

BANCA DE INVERSION

2007 se caracterizé por el auge de la emisién de accio-
nes. En este producto, la banca de Inversién de la Corpo-
racién se destacé por haber realizado de manera exitosa
fas colocaciones de Grupo Aval e ISA.

Asi mismo, durante el afio, se consolidé la estrategia de
ampliar el mercado del negocio a las regiones donde la
Corporacién tiene presencia, de tal modo que éstas llega-
ron a aportar la tercera parte de los ingresos del drea.

El mercado de bonos estuvo deprimido durante el afio,
debido a la iliquidez generalizada de los titulos de renta
fija y a las limitaciones regulatorias para su transabilidad.
Sin embargo, en este ambiente desfavorable la Corpora-
cién logré colocar de manera exitosa bonos de nuevos
emisores como GMAC y Alqueria.
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En total, durante el 2007 la banca de inversién movilizd
recursos por $1.614.519 millones de pesos.

Los principales negocios ejecutados durante el segundo
semestre de 2007 fueron los siguientes:

® Estructuracién y Colocacion de Titulos en el Mercado
de Capitales. Se estructuraron las siguientes emisio-
nes: Emisién de Acciones de ISA por $399.045 mi-
llones, emision de bonos ordinarios de Alqueria por
$35.200 millones y emisién de bonos ordinarios de
GMAC por $79.634 millones.

®* Créditos Sindicados. Se estructurd y distribuyd un sin-
dicado para Credivalores por $93 mil millones.

® Fusiones y Adquisiciones. En el segundo semestre del
afio 2007 se realizd la valoracién y enajenacién de
Ruitogue S.A. E.S.P. por un valor de $ 6.500 millones
de pesos.

Finalmente, el drea de Investigaciones Econdmicas ha
desarrollado nuevas herramientas de analisis y opinién a
través de informes de mercados y andlisis de acciones.

Se destaca a su vez, que Corficolombiana quedd en el
cuarto puesto en el ano en la encuesta mensual de “ex-
pectativas de inflacién y tasa de cambio 2007” del Banco
de la Republica.

GERENCIA DE INMUEBLES

Durante el segundo semestre del aito 2007 se lograron
ventas de inmuebles por valor de $20,541 miltones, re-
presentados en Bienes recibidos en pago durante periodos
anteriores, bienes saneados, activos fijos no utilizados en
la operacién e inmuebles en fideicomisos de inversién.

Las ventas, representadas principalmente en lotes, oficinas
y locales, dejaron un impacto positivo en el Estado de Pér-
didas y Ganancias de $12,535 millones y el saldo de las
daciones en pago disminuyd de $51,569 millones en Junio
30 de 2007 a $45,986 millones en Diciembre 31 de 2007.
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Para el logro de estas ventas, la Corporacidn continué
con los diferentes canales de ventas entre los que se en-
cuentran el Grupo Aval - Viviendas Planificadas S.A., Va-
lora S.A y la Gerencia Nacional de Inmuebles quien di-
rectamente y/o a través de intermediarios externos logré
el mayor volumen de ventas.

Durante el afio 2007 (incluyendo primer y segundo se-
mestres) las ventas de inmuebles ascendieron a $50,952
millones incluyendo los Bienes Recibidos en Pago, In-
muebles Saneados, inmuebles en Fideicomisos de inver-
sién y Activos Fijos no utilizados en la operacidn. Estas
ventas dejaron un impacto positivo en el Estado de Pérdi-
das y Ganancias por valor de $31,189 millones.

FILIALES FINANCIERAS
Fiduciaria Corficolombiana

Los resultados obtenidos por Fiduciaria Corficolombiana
en el 2007 fueron destacables, la utilidad neta para el ejer-
cicio 2007 fue de $7,001 millones, lo cual muestra un
retorno patrimonial para sus accionistas del 23.3%. Los
ingresos por comisiones y honorarios en el afio 2007 arro-
jaron un valor de $20,450 millones, con un importante
crecimiento de 16.2% frente a los ingresos del afio 2006.

El valor de activos administrados de $4.6 billones al cierre
del 2007 sitda a Fiduciaria Corficolombiana dentro de las
primeras diez fiduciarias en activos fideicomitidos en el
pais. En cuanto al Balance se debe resaltar que el patrimo-
nio de Fiduciaria Corficolombiana al cierre del afo 2007
se situd en $30,114 millones mostrando un crecimiento
del 13% frente a diciembre de 2006 cuando el patrimonio
alcanzdé un valor de $26,582 millones. El pasivo total as-
cendié a $6,491 millones y el activo a $36,606 millones,
cifra que incluye $27,629 millones del portafolio propio
de la Fiduciaria.

Durante el 2008 la Fiduciaria Corficolombiana continua-
rd con la estrategia de fortalecer los negocios de Fiducia
de Inversién con el lanzamiento de Fondos de Capital
Privado en unién con Corficolombiana. Adicionalmente
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el enfoque de la Corporacion estd orientado a ser el prin-
cipal jugador de Banca de Inversién en el pais y la fidu-
ciaria serd el vehiculo para los proyectos que requieran
esquemas fiduciarios.

Leasing Corficolombiana

La compafifa, registro al cierre del afio 2007 un incremen-
to del 8,4% en el saldo de los Bienes dados en Leasing
Netos, el cual paso de $489,438 millones en diciembre
de 2006 a $530,313 millones al terminar el 2007,

Las utilidades de la entidad cerraron en $12,373 millones,
arrojando una disminucién del 6.6% frente al resultado
obtenido al finalizar el afo 2006, que fue de $13,251 mi-
llones, los resultados del afo se vieron afectados por la
provision diferida originada en la implementacién de! Mo-
delo de Referencia Crediticia que fue de $2,925 millones.

El patrimonio cerré en $58,030 millones lo que repre-
senta un incremento del 14% con respecto a los $50,738
millones registrados al cierre de 2006 vy el indicador de
solvencia cerr6 en 11.07%, frente al minimo legal reque-
rido del 9%, en la asamblea de agosto de 2007 se apro-
b6 |a capitalizacién de la compartia por $5,246 millones
mediante la distribucion de dividendos en acciones sobre
las utilidades del primer semestre del afo.

Casa de Bolsa

Durante el segundo semestre de 2007, Casa de Bolsa pre-
sentd un incremento en el ndmero de operaciones reali-
zadas a través de |a BVC del 86.9%. La firma participé en
3 procesos de emision masiva de acciones de las empre-
sas, Isagen, Ecopetrol e Isa que se dieron en el mercado
bursatil colombiano durante este segundo semestre.

Las utilidades del segundo semestre 2007 crecieron en un
652.2% frente a las obtenidas en el primer semestre de
2007 al pasar de $505.97 millones a $3,805.74 millones,
este comportamiento es explicado principalmente por la
valorizacién de las acciones de la BVC. Adicionalmente
el resultado neto del afio fue superior en 183.2% frente al




cierre de 2006, a diciembre de 2007 registré una utilidad
operativa de $3,883.86 millones.

A cierre de 2007 los activos de la empresa sumaron
$20,495.42 millones, presentando un crecimiento de
158.9% frente al cierre del primer semestre de 2007 y de
146.93% frente al cierre del afio anterior. El patrimonio
presemo un crecimiento de 52.68% en el semestre y de
54.03% en el afo registrando a diciembre de 2007 un
saldo de $11,480.17 millenes, este incremento es el resul-
tado de la capitalizacion de utilidades y de los resultados
generados en el semestre.

Banco Corfivalle (Panama)

Al cierre del afio 2007 el Banco Corfivalle (Panamd) regis-
tré un total de activos de USD$32,.727,242, donde rubro
mds importante es el de las inversiones que representan el
93.72% del total de activos. A diciembre de 2007 el saldo
de los pasivos fue de USD$26,504,274, los depdsitos del
publico representan el 94.90% del total de pasivos. Por su
parte el patrimonio alcanzé un valor de USD$6,222,968
cierre de 2007. Las utilidades generadas por la entidad
en el afio 2007 alcanzaron los USD$182,154, el ingre-

"sos mds importante corresponde a los intereses generados
por las inversiones de renta fija.

ADMINISTRACION DE RIESGO
Sistema de Administracion de Riesgo Crediticio (SARC)

Dado que actualmente la Corporacién no tiene cartera en
su balance, el SARC de Corficolombiana ha servido como
base en el andlisis de negocios de las lineas negacios de
mesa de dinero, inversiones en el sector real, banca de
inversion y administracién de portafolios.

Riesgo de Mercado
La estructura de control como principio fundamental tie-

ne la adecuada segregacién de funciones entre las activi-
dades del front, middle y back office.

-
-
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Se cuenta con los recursos tecnoldgicos apropiados para
el control y monitoreo de los riesgos de tesoreria en parti-
cular {a medicién de riesgos de mercado y valoracién de
portafolios de inversiones de renta fija y divisas;.

La Corporacidn tiene un médulo de cupos en linea, que
permite controlar las posiciones de riesgo por portafo-
lio, asi como el cumplimiento de las politicas de plazos
maximos autorizados. Adicionalmente el Middle Office
produce reportes diarios de cumplimiento de los limites,
y mensualmente se presenta un reporte a la Junta Directi-
va sobre el cumplimiento de los mismos.

También estd previsto un comité con miembros de la Jun-
ta Directiva, que sesiona cuando hay movimientos im-
portantes del mercado que afectan los resultados, para
tomar decisiones sobre el portafolio.

Estas herramientas permiten la adecuada gestién de los
riesgos inherentes al negocio de tesoreria. De igual forma
se ha invertido en capacitacién del personal dedicado a
la labor de gestion de riesgo y se cuenta con una estruc-
tura adecuada y suficiente.

Riesgo de Liquidez

La gestién del riesgo de liquidez se fundamenta en el cum-
plimiento de la Circular Externa 042 de septiembre 27 de
2001. En el comité de activos y pasivos (ALCO) se revisa
el flujo semanal para determinar el perfil de liquidez de
la Corporacién de la semana en curso y de las siguientes.
De la misma forma existen indicadores internos de cor-
to y largo plazo con limites establecidos y monitoreados
mensualmente por la Junta Directiva que se detallan en
las notas a los estados financieros y que permiten brindar
una adecuada gestion a este riesgo.

Riesgo de Crédito
Este riesgo se gestiona, en particular en el negocio de te-

soreria, mediante la aprobacién de cupos que se distribu-
yen en distintas categorias dependiendo el tipo de pro-
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ducto y que pueden ser combinados en ciertos eventos
segilin se explica en las notas a los estados financieros.

Para garantizar y monitorear el cumplimiento de estos
cupos, la Corporacion cuenta con herramientas como el
médulo de cupos en linea del sistema donde se registran
las operaciones de tesoreria y adicionalmente se comple-
menta con los médulos de cupos de contraparte de los
sistemas transaccionales que son también administrados
por el drea de riesgo.

Se cuenta con metodologias técnicas aceptadas interna-
cionalmente para la asignacién de cupos tanto para enti-
dades del sector financiero como del no financiero.

Riesgo Operacional

CORFICOLOMBIANA ha definido como riesgo operacio-
nal aquellas pérdidas ocasionadas por fallas o debilida-
des en los procesos, en las personas y en los sistemas
internos o por eventos externos.

Los avances mds relevantes en materia de riesgo opera-
cional llevados a caho en el segundo semestre de 2007
son:

® Se continud con la aplicacién de la metodologia para
la identificacion, medicién, control y monitoreo de
riesgos operacionales en todos los procesos de la com-
panifa: misionales, estratégicos y de apoyo. A corte di-
ciembre 31 se cumplieron los pasos de identificacién,
medicién y control de riesgos.

Dando continuidad al proceso de capacitacion ins-
titucional fueron capacitados los Oficiales de Riesgo
Operacional de cada area, funcionarios encargados
del registro de los eventos de riesgo operacional en el
aplicativo desarrollado para este propdsito. Con rela-
cién al proyecto de capacitacidn virtual se realizaron
dos ciclos de prueba del producto, se espera contar
con esta herramienta en produccidn a partir del mes
de Febrero de 2008.
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® Con relacién a la base de datos de riesgo operacional,
a partir del mes de agosto se inicio la captura de los
eventos de riesgo operacional. A Diciembre 31 la base
de datos contaba con 56 registros.

Con relacién al Plan de Continuidad de Negocio se
contd con el acompanamiento de DELIMA MARSH
para el desarrollo de este proyecto. A Diciembre 31, se
cumplieron las fases de: Andlisis de Impacto al Nego-
cio, Definicién de Estrategias y Construccién de Planes
por area. Para el primer semestre de 2008, se espera
desarrollar las tareas preventivas identificadas y ejecutar
las pruebas gue permitan asegurar la viabilidad de su
implementacién en caso de un evento de alto impacto.

Finalmente, la Superintendencia Financiera expidid la re-
solucién 1865 de Octubre 17 de 2007 por medio de la
cual se incluyen cuentas para registrar el Riesgo Opera-
tivo en los planes (nicos de cuentas (PUC). El propésito:
que las entidades vigiladas registren contablemente en
estas cuentas aquellos eventos de riesgo operacional que
tuvieron impacto en PYG. La resolucién tiene vigencia
a partir de enero de 2008 y para asegurar su implemen-
tacion sin mayores traumas, la Superintendencia disefio
plan de pruebas el cual fue ejecutado con éxito durante
el mes de diciembre.

Riesgo de Lavado de Activos

El riesgo de lavado de activos y de la financiacion del te-
rrorismo se entiende como la posibilidad de pérdida eco-
ndmica o de dafio del buen nombre que pudiera sufrir la
entidad si fuera utilizada directamente o a través de sus
operaciones como instrumento para el lavado de activos
y/o la canalizacion de recursos hacia la realizacion de
actividades terroristas, o cuando se pretenda el oculta-
miento de activos provenientes de dichas actividades a
través de la entidad.

En virtud de lo anterior, y conciente de su compromiso
para luchar contra las organizaciones criminales, la Cor-
poracion ha adoptado los mecanismos necesarios para




evitar la ocurrencia de estos eventos que puedan afectar
negativamente sus resultados y su negocio. Por este moti-
vo la Corporacién Financiera Colombiana cuenta con un
Sistema de Administracién del Riesgo del Lavado de Acti-
vos y de la Financiacién del Terrorismo SARLAFT, el cual
estd integrado por etapas y elementos que contienen las
politicas, procedimientos y metodologias para la identifi-
cacion, evaluacién, control y monitoreo de estos riesgos,
asi como el conocimiento del cliente y de sus operacio-
nes con la Corporacién, de los segmentos de mercado
atendidos, el monitoreo de las transacciones, la capaci-
tacién al personal y la colaboracion con las autoridades.
Este sistema estd contenido en el Manual de SARLAFT
aprobado por la Junta Directiva, y es administrado por el
Oficial de Cumplimiento, quien tiene la responsabilidad
de evaluar constantemente los mecanismos de preven-
cidn, a fin de establecer la efectividad de los mismos y el
cumplimiento por parte de todos los funcionarios de la
Corporacién.

El SARLAFT fue establecido por la Superintendencia Fi-
nanciera de Colombia mediante la circular Externa 22 del
19 de abril de 2007, y modificé de esta manera el Sistema
Integral de Prevencién de Lavado de Activos SIPLA. Por
tal motivo, la Junta Directiva, por recomendacion de la
administracién y del Oficial de Cumplimiento, aprobé en
el segundo semestre del 2007 las actualizaciones corres-
pondientes al Manual del SARLAFT.

La supervisién de los controles para prevenir estos riesgos
es efectuada por el Oficial de Cumplimiento y su suplen-
te; asi mismo ejercen supervision la administracién y la
Junta Directiva, a través de los informes presentados por
el Oficial de Cumplimiento. Adicionalmente la Contra-
loria y la Revisoria Fiscal realizan sus evaluaciones con
el fin de comprobar si los controles internos establecidos
son eficaces para prevenir el riesgo.

SITUACION ADMINISTRATIVA

A 31 de diciembre de 2007, Corficolombiana contaba
con una planta de 326 personas, que representa un incre-
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mento del 1.88% con respecto a los 320 empleados que
iniciaron el afio. El afio 2007 fue muy importante para la
consolidacion y desarrollo de la Corporacion.

Durante el afio las acciones desarrolladas dentro de la
gestion de la entidad, estuvieron orientadas al fortaleci-
miento estratégico de los negocios, a la mejora en los
procesos y sistemas de gestion, la modernizacion de la
plataforma tecnolégica vy fisica y la consolidacién de una
cultura de administracién del riesgo entre otros.

Igualmente, se incrementaron las sinergias entre las dis-
tintas dreas de la Corporacién vy las Filiales Financieras,
uniendo esfuerzos y conocimientos para multiplicar las
oportunidades comerciales.

AVANCES TECNOLOGICOS

Durante en el segundo semestre del 2007 el drea de siste-
mas continud el desarrollo de su plataforma tecnolégica
mediante importantes proyectos de apoyo a la operacién
diaria de la Corporacién tales como:

® Elaboraci6n del plan de Recuperacidn de Desastres de
Tecnologia informadtica (DRP).

® Instalacion y configuracién del proyecto de actualiza-
ci6n de equipos centrales de cémputo como implemen-
tacion de los requerimientos de riesgo operacional.

® Unificacién de la infraestructura de comunicaciones
a nivel nacional, optimizando la conexién entre las
regionales, las oficinas y la Direccién General de la
Corporacion y sus filiales financieras.

® Integracién del plan estratégico de Inteligencia de ne-
gocios con |a estrategia Corporativa de BPM y con los
proyectos de riesgo operacional (SARO) y riesgo de
lavado de activos (SARLAFT)

Redisefio del proyecto de cliente tnico para Corfico-
lombiana y filiales financieras.
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En cumplimiento del numeral 4 del articulo 47 de la Ley
222 de 1995, modificado por la Ley 603 de 2000, la Cor-
poracién Financiera Colombiana S.A. aplicé integramen-
te las normas sobre la propiedad intelectual y derechos
de autor. Los productos y programas cobijados por dere-
cho de autor se encuentran debidamente licenciados.

COMITE DE AUDITORIA

El Comité de Auditoria como dérgano de apoyo a la ges-
tién que realiza la Junta Directiva para la implementa-
cién y supervision del control interno de fa Corporacién
efectud reuniones el dia 18 de julio y 5 de diciembre de
2007, donde se analizaron, entre otros temas los que a
continuacién detallamos con el objeto de evaluar la es-
tructura del control interno de la Corporacidn:

® Fstados financieros a octubre de 2007.
® |a cartera por calificacién a octubre de 2007.

® El Comité supervisé la adecuada aplicacién de las
normas relacionadas con el Sistema Integral para la
Prevencidn de Lavado de Activos, velando asi por la
existencia de los controles necesarios para evitar que
la Corporacién no sea utilizada como instrumento
para la realizacién de actividades ilicitas.

® Supervisd las funciones y actividades de Contraloria
en aspectos tales como:

* |nformes de evaluacion de Auditoria a las diferen-
tes dreas, productos vy filiales de la corporacién.

* Seguimientos efectuados por auditoria con base en
las respuestas dadas por los diferentes administra-
dores de las dreas evaluadas.

® Estadisticas de seguimiento y control con base en
la planeacion.

® Revisé los oficios recibidos de la Superintendencia Fi-

nanciera de Colombia, con sus correspondientes res-
puestas y seguimiento a su mejoramiento.
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® Revisd los informes recibidos de la Revisoria Fiscal
con sus correspondientes respuestas y seguimiento a
su mejoramiento.

® Se analizaron v evaluaron las actas del Comité de
ALCO.

® Enel Comité de 18 de julio v 5 de diciembre de 2007,
el Presidente de la Corporacidn presenté informe al
Comité de Auditoria con relacion al sistema de revela-
cién y control de la informacién financiera de la Cor-
poracién, donde manifiesta que no se han presentado
deficiencia de controles internos que hayan impedido
a la Corporacidn registrar, procesar, resumir y presentar
adecuadamente la informacidn financiera, y que no se
han presentado fraudes que hayan afectado la calidad
de la informacién financiera de la Corporacién.

Como resultado se observa:

® Estructura, entorno y actividades de control acordes
con los objetivos de la Corporacién que proporcionan
seguridad adecuada para administrar los riesgos a que
esta expuesta la Corporacion.

® Actividades de Auditoria Interna independientes en
relacién con las actividades que auditan, su alcance
satisface las necesidades de control de la Corpora-
cion.

® Seguimiento a los informes emitidos por los diferentes
entes de control: Superintendencia Financiera, Reviso-
ria Fiscal, Auditoria Interna y Auditoria de Sistemas.

® Confiabilidad de la informacion financiera, cumpli-
miento de leyes y regulaciones aplicables.

® Cumplimiento de controles necesarios y suficientes
para evitar que la Corporacién sea utilizada como ins-
trumento para [a realizacion de operaciones delictivas.

* Syficiente documentacién sobre las actividades, eva-
luaciones y recomendaciones del Comité




SISTEMA DE PREVENCION Y CONTROL DE LAVADO
DE ACTIVOS

En cumptimiento de lo dispuesto en los articulos 102 a
107 del Estatuto Organico del Sistema Financiero y en el
capitulo X1 del tituto | de la Circular Externa 07 de 1996
Circular Basica Juridica emitida por la Superintendencia
Financiera de Colombia, 1a Corporacién tiene implemen-
tados mecanismos de prevencién con el fin de evitar que
la entidad sea utilizada para la canalizacion de dineros
provenientes o con destino a actividades delictivas.

Mediante la expedicién de las Circulares Externas 22 y
61 de 2007, la Superintendencia Financiera de Colombia
impartié instrucciones para que las entidades vigiladas
implementaran un sistema de administracion del riesgo
de lavado de activos y de la financiacién del terrorismo
SARLAFT. Por tal motivo, la Corporacidn desarrollé du-
rante el segundo semestre del ano las actividades inclui-
das en el cronograma de implementacién de los cambios
necesarios en el sislema de prevencién para cumplir las
disposiciones de la Superintendencia.

En efecto, en diciembre de 2007 se aprobaron modifi-
caciones al Cédigo de Etica y al Manual del Sistema de
Administracién del Riesgo de Lavado de Activos y de la
Financiacion del Terrorismo SARLAFT.

l.a Corporacidn cuenta dentro de su estructura organiza-
cional con una Unidad de Cumplimiento dirigida por el
Oficial de Cumplimiento, con los recursos humanos, téc-
nicos y operativos necesarios para cumplir su misién de
prevencion y control.

Durante el segundo semestre del 2007 la Junta Directiva
y la Presidencia evaluaron el funcionamiento del sistema
de prevencidn. Para tal efecto, al inicio del aiio se aprobé
el Plan Anual de Cumplimiento 2007, cuyo avance ha
sido supervisado permanentemente por la Presidencia y
presentado a través de los informes a la Junta Directiva
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por parte del Oficial de Cumplimiento que establece la
normatividad vigente.

Adicional a las labores de monitoreo del conocimiento
de los clientes y de sus operaciones con la Corporacion,
conocimiento de los segmentos de mercado atendidos,
de las transacciones, de la capacitacién al personal y de
la colaboracién con las autoridades, durante el periodo
mencionado se adelantaron actividades del Proyecto
Cliente Unico mediante el cual la Corporacién estd im-
plementando mecanismos de control, seguimiento y ges-
tién de la informacion de los clientes mediante la integra-
cién de las bases de datos de los diferentes negocios.

En cuanto al deber de colaboracion con las autoridades,
la Corporacién efectud oportunamente |os reportes esta-
blecidos con destino a la Unidad de Informacién y Andli-
sis Financiero del Ministerio de Hacienda.

Dentro de sus politicas, |a entidad no exonera a ningdn
cliente ni contraparte del diligenciamiento del formulario
de transacciones en efectivo o del cumplimiento de los
requisitos de vinculacién establecidos en las normas ex-
ternas e internas.

SISTEMA DE REVELACION Y CONTROL DE INFORMA-
CION FINANCIERA

En cumplimiento de las disposiciones del articulo 47 de
la ley 964 de 2005 sobre responsabilidad de los repre-
sentantes legales de los emisores de valores, en el esta-
blecimiento y mantenimiento de adecuados sistemas de
revelacién y control de la informacién financiera, en el
transcurso del afio 2007 no se han presentado deficien-
cias de controles internos que hayan impedido a la Cor-
poracion registrar, procesar, resumir y presentar adecua-
damente la informacién financiera ni se han presentado
fraudes que hayan afectado la calidad de la informacién
financiera de la corporacion, ni cambios en la metodolo-
gia de evaluacién de la misma.
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NUEVAS DISPOSICIONES LEGALES
Medidas para la eficiencia y la transparencia en la ley 80

Congreso de la Republica, Ley 1150 del 16 de julio de
2007 “Por medio de fa cual se introducen medidas para
la eficiencia y la transparencia en la ley 80 de 71993 y se
dictan otras disposiciones generales sobre la contratacion
con recursos publicos”.

Dentro de los aspectos de mayor interés para el sector
senalamos los siguientes:

® Establece una modificacién al pardgrafo del articulo
32 de la ley 80 de 1993, indicando que los Estable-
cimientos de Crédito, las compaiias de seguros, y las
demds entidades financieras de cardcter estatal, no
estardn sujetas a las disposiciones del Estatuto Gene-
ral de Contratacién de la Administracién Piblica y, se
regirdn por las disposiciones legales y reglamentarias
aplicables a dichas actividades. No obstante, en su ac-
tividad contractual se someterdn a lo dispuesto en el
articulo 13 que se refiere a los principios generales de
la actividad contractual para entidades no sometidas
al Estatuto General de Contratacion de la Administra-
cién Pdblica, acorde con su régimen legal especial,
los principios de la funcién administrativa y de la ges-
tién fiscal de que tratan los articulos 209 y 267 de
la Constitucién Politica, respectivamente seglin sea el
caso y estaran sometidas al régimen de inhabilidades
e incompatibilidades previsto legalmente para la con-
tratacién estatal.

® En cuanto se refiere a la inversion en fondos comu-
nes ordinarios, adiciona el numeral 5° del articulo 32
de la Ley 80 de 1993, con un inciso que establece
que la seleccién de las sociedades fiduciarias a con-
tratar, sea publica o privada, se hard con rigurosa ob-
servancia del procedimiento de licitacién o concurso
previsto en la ley. No obstante, en cuanto se refiere a
los excedentes de tesoreria de las entidades estatales,
indica que se podrdn invertir directamente en fondos
comunes ordinarios administrados por sociedades fi-
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duciarias, sin necesidad de acudir a un proceso de
licitacién publica.

® Sefiala que el Fondo Financiero de Proyectos de Desa-
rrollo, FONADE se regira por las normas del Estatuto
General de Contratacién de la administracién Pablica
contenido en la ley 80 de 1993 y en las demds normas
que lo modifiquen, deroguen o adicionen.

Oficinas de representacion de instituciones financieras,
reaseguradoras y del mercado de valores del exterior

Ministerio de Hacienda y Crédito Pdblico. Decreto 2558
del 6 de julio de 2007 “Por el cual se expide el régimen
de oficinas de representacién de instituciones financieras,
reaseguradoras y del mercado de valores del exterior y se
dictan otras disposiciones”.

Dentro de los aspectos que regula el Decreto, se encuen-
tran, entre otros, los siguientes:

® Régimen de apertura de instituciones financieras del
exterior, de instituciones reaseguradotas dei exterior y
de instituciones del mercado de valores del exterior.

® Excepciones al régimen de apertura .

® Requisitos para el establecimiento de una oficina de
representacion.

® Representacion de las instituciones del exterior a tra-
vés de matriz, filial o subsidiaria establecida en Co-
lombia.

® Servicios autorizados a las oficinas de representacién
de instituciones financieras y del mercado de valores
del exterior

® Prohibiciones.
® Promocidn en el exterior de negocios de las socieda-

des comisionistas de bolsa de valores establecidas en
Colombia.




® Corresponsalia local de las sociedades comisionistas
de bolsa.

Este decreto deroga expresamente el 2951 de 2004 el
cual dictaba normas sobre la actividad de las oficinas de
representacion de instituciones financieras y de reasegu-
ros del exterior.

Cdmaras de riesgo central de contraparte

Ministerio de Hacienda y Crédito Pdblico. Decreto 2893
de 2007 “Por el cual se regulan las Cdmaras de Riesgo
Central de Contraparte y se dictan otras disposiciones”,

Este decreto regula la constitucién y organizacion de las
cdmaras de riesgo central de contraparte. Algunos de los as-
pectos mds importantes de la regulacion son los siguientes:

® Las camaras de riesgo deberdn constituirse como so-
ciedades andnimas de objeto exclusivo y cumplir con
lo establecido en el articulo 53 del EOSF.

® Su actividad podra realizarse respecto de valores na-
cionales o extranjeros inscritos en el RNVE, derivados,
contratos, productos o bienes transables, incluyendo
aquellos que por su naturaleza se negocien a través de
bolsas de bienes y productos agropecuarios, agroin-
dustriales o de otros commodities. Adicionalmente,
podra realizar actividades permitidas por la ley en re-
lacion con divisas, de conformidad con la regulacién
que expida el Banco de la Repdblica.

® E| capital minimo que deberd acreditarse es de
$19.000.000.000.

® Al menos el 40% de los miembros que integren la Jun-
ta Directiva deberdn tener la calidad de independien-
tes, de acuverdo con lo establecido en el decreto.

® Las cdmaras de riesgo central deberan tener como mi-
nimo un comité de riesgos y otro de auditoria.

® | os cupos individuales de crédito de las instituciones
financieras previstos en el decreto 2360 de 1993 po-
drdn alcanzar hasta el 30% del patrimonio técnico del
otorgante cuando se trate de operaciones activas de
crédito realizadas con cdmaras centrales de riesgo.

Oferta publica

Ministerio de Hacienda y Crédito Pdblico. Decreto 2938
del 3 de agosto de 2007 “Por el cual se modifica la Reso-
lucidn 400 de 1995 de la Sala General de la Superinten-
dencia de Valores”.

Se modificaron las siguientes disposiciones de la Resolu-
cion 400:

El numeral 2 del articulo 1.2.5.7. gue establece que no
se debe realizar oferta plblica de adquisicién cuando la
calidad de beneficiario real se obtenga mediante la par-
ticipacién en una oferta que se haga con ocasién de un
proceso de privatizacién. De esta manera, se elimina el
supuesto en que la calidad de beneficiario real se obtiene
a través de un martillo en bolsa de valores.

El inciso 1 del articulo 1.2.5.15 que establece que antes
de |a formulacion de una oferta publica, el oferente debe
acreditar ante la Bolsa de Valores, la constitucion de una
garantfa que respalde el cumplimiento de las obligacio-
nes que resulten de la misma.

A este mismo articulo se adiciona un numeral que dispo-
ne que la garantia puede ser un depdsito en garantia en
moneda extranjera, cuyo dnico beneficiario sea la Bolsa
y que sea transferible al primer requerimiento de ésta.

El paragrafo 1 del articulo 1.2.5.18 que dispone que una
vez sea publicado el primer aviso de la oferta competi-
dora, las aceptaciones a la primera oferta, se entenderén
automdticamente realizadas respecto de la oferta com-
petidora.
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Instrucciones a los Notarios para la prevencién y control
de lavado de activos y financiacion del terrorismo

Superintendencia de Notariado y Registro. Instruccién
Administrativa 07 del 3 de agosto de 2007 “Mecanismos
para la Prevencién y Control de Lavado de Activos y Fi-
nanciacién del Terrorismo”.

La Superintendencia de Notariado y Registro busca a tra-
vés de esta instruccion administrativa, establecer algunas
pautas que deben tener en cuenta los notarios de todos
los circulos del territorio nacional, para efectos de identi-
ficar aquellas actividades sospechosas y senales de alerta
que puedan estar vinculadas al lavado de activos o a |a
financiacién del terrorismo.

En ese sentido, se establece que la entidad deberd exa-
minar con especial atencién, cualquier operacion que,
con independencia de su cuantia y por su naturaleza,
no tenga un propodsito econémico o licito aparente. Asi
mismo, dentro de las sefales de alerta que pueden repre-
sentar operaciones notariales susceptibles de estar vincu-
ladas con el lavado de activos, se destacan algunos actos
o negocios juridicos que demandan especial atencion y
supervision por parte del Notario y que se encuentran
relacionados con temas del sector inmobiliario, constitu-
cidn o liquidacién de sociedades y cancelacién de grava-
menes hipotecarios.

Liquidacion voluntaria de las instituciones financieras

Ministerio de Hacienda y Crédito Publico. Decreto 3530
de 2007 “Por medio del cual se reglamenta el literal j)
del numeral 2° del articulo 326 del Estatuto Orgdnico del
Sistema Financiero”.

De conformidad con el citado decreto se establece que
la Superintendencia Financiera de Colombia de forma
previa a realizar la aprobacion de la liquidacién volun-
taria de las instituciones financieras sometidas a su ins-
peccién y vigilancia, deberd haber comprobado que la
correspondiente institucién no posee obligaciones con el
ptiblico por los conceptos definidos en el numeral 2° del
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articulo 299 del mencionado Estatuto, esto es, aquellas
acreencias que se encuentran excluidas de la masa de la
liquidacion.

Ofertas puiblicas de valores

Ministerio de Hacienda y Crédito Publico. Decreto 3780
del 1 de octubre de 2007 “Por el cual se dictan disposicio-
nes sobre ofertas publicas de valores mediante fa construc-
cién del libro de ofertas y se dictan otras disposiciones”.

Mediante este decreto se adiciona una segunda Seccién
al Segundo Capitulo, del Titulo Segundo de la Parte Pri-
mera de la Resolucién 400 de 1995, para reglamentar
la realizacién de ofertas publicas de valores mediante la
construccion de un libro de ofertas.

Se define este mecanismo estableciendo que es aquel por
el cual un emisor puede determinar el precio, la distri-
bucidn y asignacion de los valores a emitir y el tamano
de la emisién, a través de la promocién preliminar de los
valores y el posterior registro de las érdenes de demanda
en un libro de ofertas. Todos los valores inscritos en el
Registro Nacional de Valores y Emisores pueden ser ofre-
cidos de esta manera.

El procedimiento se lleva a cabo de la siguiente manera:
Se solicita autorizacién para realizar una oferta puablica
de valores y se registra el prospecto de informacién preli-
minar en la Superintendencia Financiera; se inicia la pro-
mocién de los valores a ofrecer; posteriormente se abre
el libro para la recepcidn de ofertas, y se debe entre otras,
recibir todas las posturas de demanda que se presenten en
condiciones de igualdad en el acceso y transparencia.

Una vez realizada la promocion y recibidas las demandas
por los valores ofrecidos, se cierra el [ibro para todos los
destinatarios de la oferta y se puede determinar el precio
o la tasa de colocacion de los valores y el tamano de |a
emisidn; esta informacién se incluye en el prospecto de
informacion definitivo. Posterior a lo anterior, se realiza
la asignacién y distribucion de los valores emitidos, se-
gln la cantidad de valores demandada.




Finalmente, se dispone que en las ofertas realizadas bajo
este procedimiento, sera posible adicionar como parte de
la oferta, valores ya emitidos de la misma especie inscri-
tos en el RNVE que se encuentren en poder del publico;
en todo caso, tal posibilidad debe preverse desde el ini-
cio y no puede superar el 25% del total de la emision.

Instrucciones sobre la administracion y gestion de carte-
ras colectivas

Superintendencia Financiera de Colombia. Circular ex-
terna 054 del 30 de octubre de 2007.

En ejercicio de sus atribuciones legales, la Superinten-
dencia Financiera de Colombia expide el nuevo Titulo
VIII de la Circular Externa 07 de 1996 (Circular Bésica
Juridica), el cual contiene las instrucciones sobre la admi-
nistracion y gestion de las carteras colectivas administra-
das por las sociedades comisionistas de bolsa de valores,
por las sociedades administradoras de inversién y por las
saciedades fiduciarias.

Algunas de las materias reguladas por el titulo VIl de la
Circular Externa y sobre las que tendrdn que recaer los
cambios en las entidades administradoras de carteras co-
lectivas son las siguientes:

® Acreditacion de los requisitos de constitucién y fun-
cionamiento de las carteras colectivas.

® Infraestructura administrativa, tecnoldgica y humana.

® Contenido minimo de los reglamentos y de los pros-
pectos por modalidad de carteras colectivas.

® Contenido minimo de [as constancias de entrega de
recursos y de los documentos representativos de las
participaciones en carteras colectivas,

® Obligaciones de revelacién de informacién.

® Informe de gestiéin y rendicién de cuentas de la socie-
dad administradora.
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® (Calculo de los montos de suscripciones.

® Cilculo del plazo maximo promedio ponderado de
los valores para el caso de carteras. colectivas del
mercado monetario.

* Aplicacién del Articulo 3 del Decreto 1797 de 1999.

® (arteras colectivas con compartimentos.

® QOperaciones de reporto o repo (repo), simultdneas y
de transferencia temporal de valores.

® Reglas adicionales para la encomienda contenida en
el paragrafo del articulo 51 del decreto 2175.

¢ Contralor normativo.
® Reglas especiales para los Fondos de Capital Privado.

® Planes Gnicos de cuenta aplicables.

® Consideraciones adicionales al proceso de fusién de
las carteras colectivas.

® Referencias normativas.

Modificaciones a las inversiones de portafolio de capital
del exterior en Colombia

Ministerio de Hacienda y Crédito Publico. Decreto 4814
del 14 de diciembre de 2007 “Por el cual se modifica el
Régimen General de Inversiones de Capital del exterior
en Colombia y de capital colombiano en el exterior”.

Se realizan las siguientes modificaciones a las inversiones
de portafolio de capital del exterior en Colombia:

® Se permite que el depdsito, que debe constituirse al
momento de la canalizacién de |a inversién de porta-
folio, pueda constituirse en délares o en moneda le-
gal liquidada a la “Tasa Representativa del Mercado”,
Antes del presente decreto solo podia constituirse el
depésito en moneda legal.
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® Se disminuyeron los porcentajes de descuento que se
aplican cuando se opta por la restitucion del depésito
antes de su vencimiento, al momento o con posterio-
ridad a su constitucién. Por ejemplo, el porcentaje de
descuento para el depdsito que vence en seis meses
que estaba en 9.4% se disminuyd a 5.2%.

® “En caso que se solicite la restitucién del depdsito el
dia de su constitucién, se entenderd cumplida la obli-
gacién con la entrega al Banco de la Republica del
monto correspondiente al descuento previsto para di-
cha fecha”.

OPERACIONES CON LOS ACCIONISTAS Y ADMINIS-
TRADORES

Las operaciones realizadas por la Corporacién con sus ac-
cionistas y administradores se ajustan a las politicas gene-

Pedro Nel Ospina Santa Maria
Presidente

rales de la entidad. Dichas operaciones se encuentran debi-
damente detalladas en las notas a los estados financieros.

La Corporacién manifiesta que en concordancia con lo
dispuesto por el articulo 57 del Decreto Reglamentario
2649 de 1993, la informacién y afirmaciones integrantes
de los estados financieros han sido debidamente verifica-
das y obtenidas de los registros contables de la entidad,
elaborados de conformidad con las normas y principios
de contabilidad establecidos en Colombia.

Nota: Los miembros de la Junta Directiva acogieron el informe presentado por el Presidente. Se deja constancia que se presentd la informacidn a que
se refiere el numeral 3 del articulo 446 del Cédigo de Comercio, que fue acogida por unanimidad.
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INFORME DEL REVISOR FISCAL

A los accionistas de
CORPORACION FINANCIERA COLOMBIANA S.A.

He auditado los balances generales de CORPORACION FINANCIERA COLOMBIANA S.A. al 31 de diciembre de 2007
y 30 de junio de 2007 y los correspondientes estados de resultados, de cambios en el patrimonio de los accionistas y
de flujos de efectivos por los semestres terminados en esas fechas. Tales estados financieros son responsabilidad de la
administracion de la Corporacién y fueron preparados con base en las instrucciones contables impartidas por la Super-
intendencia Financiera de Colombia. Entre mis funciones se encuentra la de expresar una opinién sobre estos estados
financieros con base en mis auditorias.

Obtuve las informaciones necesarias para cumplir mis funciones y llevar a cabo mi trabajo de acuerdo con normas de
auditoria generalmente aceptadas en Colombia. Tales normas requieren que planifique y efectde la auditoria para ob-
tener una seguridad razonable acerca de si lo estados financieros estan libres de errores significativos. Una auditoria de
estados financieros incluye examinar, sobre una base selectiva, la evidencia que soporta las cifras y las revelaciones en
los estados financieros. Una auditoria también incluye, evaluar las pricticas contables utilizadas y las estimaciones con-
tables significativas hechas por la administracién, asi como evaluar la presentacidn genera! de los estados financieros.
Considero que mis auditorias me proporcionan una base razonable para expresar mi opinidn.

En mi opinidn, los estados financieros antes mencionados, tomados de los libros de contabilidad, presentan razonable-
mente la situacidn financiera de la CORPORACION FINANCIERA COLOMBIANA S.A. al 31 de diciembre de 2007 y
30 de junio de 2007, los resultados de sus operaciones, los cambios en su patrimonio, y sus flujos de efectivo por los
semestres terminadcs en esas fechas, de conformidad con instrucciones y practicas contables establecidas por la Super-
intendencia Financiera, aplicadas sobre bases uniformes.

Con base en mis funciones como revisor fiscal y el alcance de mis exdmenes al 31 de diciembre de 2007 y 30 de junio
de 2007, informo que la contabilidad de la Corporacién se lleva conforme a las normas legales y a la técnica contable;
las operaciones registradas en los libros de contabilidad y los actos de los administradores se ajustaron a los estatutos
y a las decisiones de la Asamblea de Accionistas y de la Junta Directiva; la correspondencia, los comprobantes de {as
cuentas y los libros de actas y de registro de acciones se llevan y se conservan debidamente; la contabilizacién de pro-
visiones para bienes recibidos en pago, y la adopcidn del Sistema de Administracion de Riesgos de Mercado - SARM se
efectuaron, en todos los aspectos materiales, de acuerdo con los criterios y procedimientos establecidos en la Circular
100 de 1995 de la Superintendencia Financiera de Colombia; el informe de gestién de los administradores guarda la
debida concerdancia con los estados financieros basicos, y los aportes al Sistema de Seguridad Social Integral se efec-
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tuaron en forma correcta y oportuna. Mi evaluacion del control interno, efectuada con el propdsito de establecer el
alcance de mis pruebas de auditoria, indica que la Corporacién ha seguido medidas adecuadas de control interno y de
conservacién y custodia de sus bienes y de los terceros que estan en su poder. Mis recomendaciones sobre controles
internos las he comunicado en informes separados dirigidos a la administracion.

Segtin lo indicado en la Nota 3, en cumplimiento de lo establecido en la ley 1111 de 2006, Corficolombiana imput6 en
el semestre terminado en junio 30 de 2007 por concepto de impuesto al patrimonio $3.071 millones contra la cuenta
Revalorizacién del Patrimonio y $7.078 millones contra gastos del periodo.

Nelson Germdn Segura Garzon
Revisor Fiscal

Tarjeta Profesional N° 24750-T
29 de Enero de 2008
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Estados Financieros - Corporacidn Financiera Colombiana S.A.
Balances Generales a 31 de diciembre y 30 de junio de 2007 (expresado en millones de pesos)

ACTIVO A 31 de diciembre de 2607 A 30 de junio de 2007
DISPONIBLE (Notas 5 y 25) $88,437.1 $90,394.9
FONDOS INTERBANCARICS VENDIDOS Y PACTOS DE REVENTA (Nota 6} 167,043.8 141,965.1
INVERSIOMNES (Notas 7 vy 25) 2,679,552.4 2,416,533.6
Negociables titulos de deuda 2278133 264,720.3
Negociables titulos panticipativos 88,116.8 93,975.6
Para mantener hasta el vencimiento 41,168.2 18,4447
Disponibles para la venta en titulos de deuda 307,992.5 124,666.2
Disponibles para la venta en titulos participativos 1,661,606.2 1,445,562.8
Derechos de recompra de inversiones 477,815.3 611,332.2
Menos: pravision (125,259.9) (142,168.2)
CARTERA DE CREDITOS (Notas 8 y 25) 0.0 89.5
Créditos comerciales, ofras garantias 0.0 90.4
Categoria a normal 0.0 913 .
Menios: provision 0.0 {0.9)
Menos: provision general 0.0 (0.9} |
ACEPTACIONES Y DERIVATIVOS (Nota 9} 32,776.3 60,626.7 |
Derivados 32,7763 60,626.7 |
Derechas 4,298,214.5 4,081,660.6
Obligaciones (4,265,438.2) {4,021,033.9) |
CUENTAS POR COBRAR (Notas 10y 25) 80,617.3 60,9163 !
Intereses 650.9 346.6
Comisiones y honorarios 4,900.7 4,455.5
Pago por cuenta de clientes comercial 3.4 3.9
Otras 76,9235 58,20B8.0
Menos: provision (1,861.2) (2,098.3)
BIENES REALIZABLES Y RECIBIDOS EN PAGO (Nota 11} 6,204.0 7.452.8
Bienes recibidos en pago diferentes a vivienda 30,305.6 35,881.7
Bienes no utilizados en el objeto social 585.9 656.2
Depreciacion 0.0 (58.5)
Menos: provision (24,087.5) (29,026.6)
PROPIEDADES Y EQUIPO (Nota 12) 10,9135 11,385.2
Terrenos, edificios y construcciones en curso 14,825.5 17,490.9
Equipo, muebles y enseres de oficina 9,084.3 8,942.1
Equipo de computacion 8,929.4 9,278.9
hras 1,264.5 932.4
Menos: depreciacion y amortizacion acumulada {23,190.2) 24,959.1)
Menos: provisién 0.0 (300.0)
OTROS ACTIVOS (Notas 13) 41,094.6 78,6763
Aportes permanentes 83.2 83.2
Gastos anticipados y cargos diferidos 2,652.7 2,515.1
Otros 60,1671 48,988.5
Menos: provision {21,808.4) 22,910.5)
VALORIZACIONES (Notas 7 y 25) 330,852.4 312,881.8
Inversiones disponibles para la venta en titulos participativos de baja o minima
bursatilidad o sin cotizacion en bolsa 310,310.6 292,973.0
Propiedades y equipo 20,541.8 19,908.8
DESVALORIZACIONES (Nota 7) (37,394.4) (68,498.2)
Inversiones dispenibles para la venta en titulos participativos de baja o minima
hursatilidad o sin cotizacion en bolsa (37,194.4) {68,498.2)
TOTAL ACTIVO $3,400,097.0 $3,112,4240
CUENTAS CONTINGENTES ACREEDORAS POR CONTRA (Nota 23) $151,966.6 130,020.7
CUENTAS CONTINGENTES DEUDORAS (Nata 23) 314,952.3 361,795.1
CUENTAS DE ORDEN DEUDORAS (Nota 24) 7,640,522.9 6,706,447 .4
CUENTAS DE ORDEN ACREEDORAS POR CONTRA (Nota 24) 3,926,455.2 4,659,055.8
TOTAL CUENTAS CONTINGENTES Y DE ORDEN $12,033,897.0 $11,857,319.0

Véanse las notas que acompanan los Estados Financieros,

Pedro Nel Ospina Santa Maria Martha Cecilia Castro Ortiz Nelson Germdn Segura Garzdn
Presidente (*} Gerente de Contabiliad (* Revisor Fiscal T.P. 24750-T
T.P. 40995.T Miembro de Deloitte & Touche Ltda.

(Ver informe adjunto)

{*) Los suscritos Representante Legal y Contador certificamos que hemos verificado previamente las afirmaciones contenidas en estos Estados Financieros y que los mismos
han sido tomados fielmente de los libros de contabilidad.
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Corporacion Financiera Colombiana S.A.
Balances Generales a 31 de diciembre y 30 de junio de 2007 (expresado en millones de pesos)

PASIVO Y PATRIMONIO A 31 de diciembre de 2007 A 30 de junio de 2007
DEPCSITOS Y EXIGIBILIDADES (Notas 14 y 25) $965,148.5 $867,503.3
Certificados de depdsito a término 706,063.5 674,447.8
Depésitos de ahorro 256,162.9 188,673.4
Qtsos 29121 4,3182.1
FONDOS INTERBANCARIOS COMPRADOS ¥ PACTOS DE RECOMPRA (Nota 15} 544,616.6 615910.4
CREDITOS DE BANCOS Y OTRAS OBLIGACIONES FINANCIERAS {Nota 16) 0.0 29,4091
Entidades del exterior 0.0 29,409.1
CUENTAS POR PAGAR (Notas 17 y 25) B2,987.7 67,1125
Intereses 12,2041 11,068.9
Comisiones y hanorarins 3.5 3.5
Dividendos y excedentes 56,679.1 35,784.6
Otras 14,101.0 20,255.5
OTROS PASIVOS (Nota 18) 10,445.1 9,269.6
Obligaciones laborales consolidadas 1,915.5 1,499.4
Ingresos anticipados y abonos diferidos 7,290.4 6,578.0
Pensiones de jubilacién 1,234%.2 1,192.2
PASIVOS ESTIMADOS ¥ PROVISIONES {Nota 19) 3,680.1 12,170.2
Obligaciones laborales 1,174.3 1,531.6
Impuestos 0.5 54753
OCtros 2,505.3 5,163.3
TOTAL PASIVO 1,606,878.0 1,601,375.1
PATREMONIO 1,793,219.0 1,511,048.9
CAPITAL SOCIAL (Nota 20) 1,653.8 1,653.8
Dividido en 165,381,738 acciones de valor nominal de $10,00 c/u
RESERVAS (Nota 21) 1,138,261.2 1,145,027.7
Reserva legal 574,784.8 574,784.8
Reservas estatutarias y ocasionales 563,476.4 570,242.9
SUPERAVIT O DEFICIT 552,905.1 259,104.3
Ganancias o pérdidas no realizadas cn inversién 259,447 .1 14,720.7
Disponibles para la venta (Nota 22)
Valorizaciones 330,852.4 312,881.8
Desvalorizaciones (37.394.4) (68,498.2)
UTILIDAD DEL EJERCICIO 100,398.9 105,263.1
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO $3,400,097.0 3,112,424.0
CUENTAS CONTINGENTES ACREEDORAS (Nota 23} $151,966.6 $130,020.7
Avales y garantfas 46,994.5 53,792.6
Otras contingencias 104,972.1 76,2281
CUENTAS CONTINGENTES DEUDORAS POR CONTRA (Nota 23} 314,952.3 361,795
CUENTAS DE ORDEN DEUDORAS POR CONTRA (Nota 24) 7,640,522.9 6,706,447 .4
CUENTAS DE ORDEN ACREEDORAS (Nota 24) 3,926,455.2 4,659,055.8
TOTAL CUENTAS CONTINGENTES Y DE ORDEN $12,033,897.0 $11,857,319.0
UTILIDAD POR ACCION (En pesos) $607.07 %667.10

Véanse las notas que acompanan los Estados Financieros,

Pedro Nel Ospina Santa Maria Martha Cecilia Castro Ortiz Nelsén German Segura Garzén
Presidente (*) Gerente de Contabiliad (%) Revisor Fiscal T.P. 24750-T
T.P. 40995-T Miembro de Deloitte & Touche Ltda.

(Ver informe adjunto)

{*) Los suscritos Representante Legal y Contador certificamos que hemos verificado previamente las afirmaciones contenidas en estos Estados Financieros y que los mismos
han sido tomados fielmente de los libros de contabilidad,
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Corporacion Financiera Colombiana S.A.
Estados de Ganancias y Pérdidas a 31 de diciembre y 30 de junio de 2007 (expresado en millones de pesos)

GANANCIAS Y PERDIDAS Del 1 de julio al Del 1 de enero al
31 de diciembre de 2007 30 de junio de 2007

INGRESOS OPERACIONALES DIRECTOS (Nota 26) $225015.7 $420,288.2

Intereses y descuento amortizacién cartera de crédito y otros intereses 6,454.2 45,032.2

Utilidad en valoracion inversiones neg titulos participativos 11,1815 27,692.6

Utilidad en valoracion inversiones para mantener hasta el vcto. 1,1449 2,804.3

Utilidad en valoracion inversiones disponibles para la venta titulos de deuda 21,529.3 19,7933

Comisiones y honorarios 9,460.9 7,005.2

Utilidad en valoracion de derivados 68,716.8 256,513.1

Utilidad en valoracion de operaciones de contado 5,652.8 7,227 .4

Cambios 76,1193 37,787.3

Utilidad en venta de inversiones 24,7560 16,432.8
GASTOS OPERACIONALES DIRECTOS 199,199.6 375,828

Intereses, prima amortizada y amortizacion de descuento 61,468.7 51,728.8

Pérdida en valorizacion inversiones negociables titulos de deuda 0.0 9,598.7

Pérdida en valorizacion inversiones negociables titulos participativos 0.0 32,221.2

Pérdida en valorizacion inversiones disponibles para la via 4.217.7 0.0

Pérdida realizada en inver:ién disponibles para la venta 2259 563.9

Camisiones 3,146.6 3,162.3

Pérdida en valoracion de derivados 56,023.6 196,930.3

Cambios 61,871.9 63,034.4

Pérdida en venta de inversiones 11,966.6 11,239.7

Perdida en la valoracién de operaciones de contado 278.6 7,348.8
RESULTADO OPERACIONAL DIRECTO 25,8161 44,460.1
OTROS INGRESOS Y GASTOS OPERACIONALES - NETO 32,348.2 46,281.8
INGRESOS OPERACIONALES 67,4713 82,766.3

Dividendos y participaciones 64,909.4 71,876.5

Ctros (Nota 26) 2,501.9 10,869.8
GASTOS OPERACIONALES 35,0031 36,4845

Gaslos de Personal 12,642.6 13,062.9

Otros (Nota 27) 22,4205 23,4216
RESULTADC OPERACIONAL ANTES DE PROVISIONES DEPRECIACIONES Y
AMORTIZACIONES 58,164.3 90,7419
PROVISIONES 2,487.3 12,420.8

Inversiones (Nuta 7) 2,244.3 11,413.1

Cuentas por cobrar 53.4 155.7

Propiedades y equipo 0.0 300.0

Chras {Nota 28) 189.6 552.0
DEPRECIACIONES - BIENES DE USO PROPLO {Nota 12) 632.5 642.1
AMORTIZACIONES 615.5 1,282.0
RESULTADC OPERACIONAL NETO 54,428.7 76,397.0
INGRESOS NO OPERACIONALES 52,5344 35,681.7

Ingresos no operacionales (Notas 29) 52,534.4 35,681.7
GASTOS NO OPERACIONALES 1,124.2 1,775.6

Gastos no operacionales (Nota 25) 1,124.2 1,775.6
RESULTADO NETO NO OPERACIONAL 51,410.2 33,906.1
UTILIDAD ANTES DE IMPUESTO A LA RENTA 105,838.9 110,303.1
IMPUESTO A LA RENTAY COMPLEMENTARIOS (Nota 30 5,440.0 5,040.0
UTILIDAD DEL EJERCICIO $100,398.9 $105,263.1

Véanse las notas que acompanan los Estados Financicros,

Pedro Nel Ospina Santa Maria Martha Cecilia Castro Ortiz Nelson German Segura Garzdn
Presidente (*} Gerente de Contabiliad (*) Revisor Fiscal T.P. 24750-T
T.P. 40995-T Miembro de Deloitte & Touche Ltda.

(Ver informe adjunto)

(*) Los suscritos Representante Legal y Contador certificamos que hemos verificado previamente las afirmaciones contenidas en estos Estados Financieros y que los mismos
han sido tomados fielmente de los libros de contabilidad.
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Corporacion Financiera Colombiana S.A.
Estados de Flujos de Efectivo
Periodos que terminaron el 31 de diciembre y 30 de junio de 2007 (expresado en millones de pesos)

Diciembre de 2007 Junio de 2007

FLUJO EFECTIVO POR LAS ACTIVIDADES DE OPERACION
Utilidad neta del ejercicio $100,398.9 $105,263.1
Ajustes para conciliar la utilidad neta y el efectivo neto provisto en las
Actividades de operacién

Provision inversiones no negociables renta variable 2,244.3 11,4131
Provisitin cuentas por cobrar 53.4 155.7
Provisién bienes recibidos en pago 733 413.4
Provisién propiedades y equipo - 300.0
Provisién otros activos 1133 138.6
Reintegro provisidn inversiones {19,155.0) (4,739.8)
Reintegro provision cartera de créditos (1.8) (9,305.4)
Reintegro provision cuentas por cobrar (272.9) (169.1)
Reintegro provision propiedades y equipos (300.0) -
Retiro depreciacion acumulada 12,401.4) 2,210.0)
Reintegra provisién bienes recibidos en pago (17.3) 172.5)
Reintegro provision otros activos 217.0) (548.6)
Valoracién de inversiones, neto (29,638.0) (8,470.3)
Aumento {disminucidn) ganancia no realizadas en inversiones disponibles para la venta 244,726.4 {33,608.1)
Producto de la venta de bienes recibidos en pago 5,845.7 97,961.7
Utilidad en venta de bienes recibidos en pago, neta {4,664.6) {15,942.5)
Utilidad en venta de propiedades y equipo, neta 1997.2) (4,368.8)
Depreciaciones 632.5 642.1
Amortizaciones ' 615.8 1,282.0
Utilidad depurada 297,038.4 138.134.6
Ingresos recibidos por anticipado y cargos diferidos 712.4 {15,992.8)
Provision cesantias 302.9 182.2
Disminucidn pasivos estimados y provisiones (8,490.1) {6,900.8)
Aumento (disminucidn) otros pasivos 466.4 (103.9)
Aumento (disminucién) cuentas por pagar 15,875.2 (19,537.9)
Aumento cuentas por cobrar, neto (19,481.5) {13,833.9)
Disminucidn ([aumento) en otros activos 37,069.6 {32,155.6}
{Retiros) adiciones bienes recibidos en pago (0.1) {77,873.2)
Pagos de cesantias {306.2} (209.6)
Efectivo neto provisto (utilizado) en actividades de operacion 323.187.0 (28.296.9
Flujo de efective de las actividades de inversién
Venta de inversiones (393,313.8) {165,676.7)
Utilidad en venta de inversiones, neta {12,789.4) (5,193.1)
Disminucién cartera de créditos 91.3 47,296.9
Dismunicién aceptaciones y derivativos 27,850.4 6,610.4
Producto de la venta de inversiones 188,889.1 147,092.1
Producte de la venta de propiedades y equipo 3,994.4 9,555.3
Dividendos recibidos en ¢efectivo 744.0 7125
Compra de propiedades y equipo {444.8) (352.4)
Efectivo neto (utilizado) provisto por actividades de inversidn (184.978.8) 40,045.0
Flujo de efectivo de las actividades de financiacién
Aumenta (disminucidn) depdsitos y exigibitidades 97,645.2 (134,499.6)
(Disminucidén) aumento fondos interbancarios comprados y pactos de recompra (71,293.8) 61,956.1
(Disminucidn) aumento créditos de bancos y otras obligaciones financieras {29,409.1) 26,773.8
Dividendos pagados (112,029.6) (70,257.3)
Pago impuesto al patrimonio - (3,071.7)
Efectivo neto utilizado en actividades de financiacién {115.087.3) (119.098.7}
Aumento {disminucidn) neto en efective y equivalentes de efectivo 23,1209 (107.350.6
Efectivo al comienzo del periodo 232,360.0 339,710.6
Efectivo al Final del Perfodo $235,480.9 $232.360.0

Véanse las notas que acompaian los Estados Financieros.

Pedro Nel Ospina Santa Maria Martha Cecilia Castro Ortiz Nels6n Germin Segura Garzén
Presidente (%) Gerente de Contabiliad (*) Revisor Fiscal T.P. 24750-T
T.P. 40995-T Miembro de Deloilte & Touche Ltda.

(Ver informe adjunto)

(" Los suscritos Representante Legal y Contador certificamos gue hemos verificado previamente las afirmaciones contenidas en estos Estados Financieros y que los mismos
han sido tomados fielmente de los libros de contabilidad.
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Notas a los Estados Financieros
31 de Diciembre de 2007 y 30 de Junio de 2007




NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIERQOS 31 DE DICIEM-
BREY 30 DE JUNIO DE 2007

(1) Entidad Reportante

La Corporacidn Financiera Colombiana 5.A., (en adelante
la Corporaci6n)} es una institucién financiera de cardcter
privado, autorizada por la Superiniendencia Financiera,
mediante Resolucién del 18 de octubre de 1961, socie-
dad comercial andnima, establecida de acuerdo con las
leyes colombianas el 27 de noviembre de 1961 median-
te escritura pablica No. 5710 de la notaria primera del
circulo de Cali; el plazo de duracién de la Corporacién
expira el 2 de octubre del ano 2057, el cual puede ser ex-
tendido por simple resolucién de la Asamblea de Accio-
nistas. Modificada mediante escritura pdblica No. 3143
de septiembre 26 de 2001 donde se adoptaron medidas
especificas para el buen gobierno de la sociedad.

Con el objetivo de capitalizar la Corporacion en $20,000
millones en julio de 2003, se reformaron los estatutos y
se incrementd el capital autorizado de $800 millones a
$1,000 millones emitiendo por esta razén 20 millones de
acciones. Con la escritura No. 12.364 de diciembre 30
de 2005, se formaliza la fusién de la Corporacién Finan-
ciera del Valle S.A.(entidad absorbente) y la Corporacién
Financiera Colombiana S.A.(absorbida) en esa misma es-
critura la entidad absorbente modificé su razén social por
el de Corporacién Financiera Colombiana 5.A., cambid
su domicilio de |a ciudad de Cali a la ciudad de Bogotd,
y aumenté su capital autorizado a $1,600 millones.

Con la Escritura No. 10410 de la notaria 71 de Bogotd el
dia 26 de diciembre de 2007, se formalizé la fusién de
la Corporacion Financiera Colombiana (Entidad absor-
bente) y la Sociedad Proyectos de Energia S.A. (entidad
absorbida) la cual se disuelve sin liquidarse.

La Corporacidn tiene como objeto social la movilizacién
de recursos y asignacién de capitales para promover [a
creacion, reorganizacién, fusidn, transformacion y ex-
pansién de cualquier tipo de empresas, para participar
en su capital y promover la participacién de terceros en

tales empresas, como también otorgarles financiacion a
mediano y largo plazo y ofrecerles servicios financieros
especializados que contribuyan a su desarrollo. De es-
tas empresas se exceptuan las instituciones sometidas al
control y vigilancia de la Superintendencia Financiera,
salvo las sociedades de servicios financieros y los estable-
cimientos de crédito.

La Corporacién tiene su domicilio principal en la ciudad
de Bogotd y opera a través de sus 6 agencias y 4 oficinas
en distintas ciudades del pais, al 31 de diciembre de 2007,
la Corporacidn no tiene corresponsales no bancarios. Al
31 de diciembre de 2007 cuenta con 326 empleados di-
rectos, 10 indirectos y 55 temporales, ademds posee [as
siguiente filiales y subsidiarias Leasing Corficolombiana
S.A., Banco Corfivalle Panama S$.A., sociedad financie-
ra en el exterior, Fiduciaria Corficolombiana S.A., Casa
de Bolsa Corficolombiana S.A., Organizacién Pajonales
S.A., Hoteles Estelar de Colombia S.A., Lloreda S.A., Valle
Bursétiles S.A., Valora S.A., Proyectos de Infraestructura
S.A., Epiandes S.A., Promotora y Comercializadora Turis-
tica Santamar S.A., Colombiana de Licitaciones y Con-
cesiones Ltda., Huevos Oro Lida., Tejidos Sintéticos de
Colombia S.A., Plantaciones Unipalma de los Llanos S.A,
Pizano 5.A e Industrias Lehner S.A. Los estados financie-
ros que se acompadnan combinan los activos, pasivos y
resultados de la Direccion General y sus sucursales. Los
estados financieros consolidados son preparados inde-
pendientemente.

(2) Principales Politicas Contables

{(a) Contabilidad Bésica

El sistema contable utilizado por la Corporacion es el de
causacion, segin el cual los ingresos y egresos se regis-
tran cuando se causan independientemente que se hayan
cobrado o pagado en efectivo.

Los ingresos, costos y gastos se registran por el sistema
de causacién, salvo lo contemplado en la Circular 011
de 2002 emitida por la Superintendencia Financiera, re-
lacionado con el ingreso de intereses que no causan so-
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bre cartera comercial, que tengan mas de tres meses de
vencida. Estos intereses acreditan al ingreso cuando se
recaudan.

Los intereses y comisiones cobrados anticipadamente son
registrados como ingreso diferido.

(b) Disponihle

Registra los recursos de alta liquidez con que cuenta la
Corporacién tales como: caja, depdsitos, en el Banco de
la Republica, depésitos en bancos tanto en moneda na-
cional como en moneda extranjera y en otras entidades
financieras tanto del pais como del exterior.

Los descubiertos en cuentas corrientes bancarias se cons-
tituyen en obligaciones a favor del respectivo estableci-
miento bancario y se reflejan en la cuenta pasiva de des-
cubiertos en cuenta corriente bancaria.

El valor de los cheques girados por la Corporacién, que
no hayan sido cobrados luego de seis meses de girados
se reclasifica en la cuenta pasiva cheques girados no co-
brados.

Por instrucciones contables impartidas por la Superinten-
dencia Financiera, las entidades Financieras para cubrir
eventuales pérdidas originadas por partidas pendientes
de aclarar en las conciliaciones bancarias, deben provi-
sionar las notas débito extractadas no contabilizadas y las
notas crédito contabilizadas no extractadas que poseen
mas de 30 dfas cuando sea en moneda nacional y 60 dias
cuando sea de moneda extranjera, de permanencia en
dichas conciliaciones.

(c) Fondos Interbancarios Vendidos v Pactos de Venta

Bajo estos rubros se clasifican: i) Las colocaciones que
hace la Corporacién en instituciones bancarias utilizan-
do sus excesos de liquidez durante un plazo médximo de
30 dias, ii) las colocaciones recibidas por la Corporacidn
de otras instituciones financieras en las mismas circuns-
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tancias y iii) las transacciones denominadas over nigth
realizadas con bancos del exterior utilizando fondos de la
Corporacién en poder de entidades financieras del exte-
rior. Los rendimientos de fondos interbancarios vendidos
y comprados son abonados o cargados segun el caso a
medida que se causan.

Las colocaciones hechas bajo la modalidad de pacto de
retroventa de la garantia denominadas “compromisos de
retroventa de inversiones o de cartera negociada” se con-
tabiliza en el activo cuando la Corporacién es la acreedo-
ra; y en el pasivo bajo la denominacién compromisos de
retroventa de inversiones o de cartera negociada” cuando
la Corporacion es deudora. La diferencia entre el valor
entregado o recibido inicialmente y el valor recibido o
entregado finalmente, se contabiliza como ingreso o gas-
to segln el caso.

La Corporacién considera como equivalentes de efectivo,
para efectos del estado de flujo de efectivo, los fondos
interbancarios vendidos y pactos de reventa.

Con la circular 18 de 2007 la Superintendencia Financie-
ra de Colombia, reglamenté las operaciones monetarias
operaciones repos, simultdneas y transferencia temporal
de valores adicionindolas a las normas establecidas en
los decreto 4432 de 2006 y 343 de 2007, estas circulares
son aplicables a partir del 1 de enero de 2008.

(d) Inversignes

Incluye las inversiones adquiridas por la Corporacion con
la finalidad de mantener una reserva secundaria de liqui-
dez, de adquirir el control directo o indirecto de cualquier
sociedad del sector financiero o servicios técnicos, de
cumplir con disposiciones legales o reglamentarias, o con
el objeto exclusivo de eliminar o reducir significativamen-
te el riesgo de mercado a que estdn expuestos los activos,
pasivos u otros elementos de los estados financieros.

A continuacién se indica fa forma en que se clasifican,
valoran y contabilizan los diferentes tipos de inversion:




Cuadro 3. Clasificacion, valorizacion y contabilizacién de los diferentes tipos de inversion

Clasificacién Plaro Caracteristicas Valoracion Contabilizacion
Negociables Corto plazo Titulos adquiridos con el propdsito de Utilizan los precios justos de intercambio, | La diferencia que se presente entre et valor ac-
obterer atilidades por las fluctuaciones tasas e referencia yfo mdrgenes, que calcu- | twal de mercado y el inmediatamente anterior
del precio. la y publica diariamente la Bolsa de Valores | se registra como mayor o menor valor de la
de Calombia, inversion y su contrapartida afecta los resulta.
dos del periodo.
A partir del 12 de junio de 2007, en cumpli-
miento con la Circular Externa 014 de 2007 de
la Superintendencia Financicra de Colombia,
las inversiones se valoran a precios de Merca-
do, a partir del mismo dia de su adquisicién,
por tanto, la contabilizacién de los carnbios
entre ¢l costo de adquisicidn y el valor de mer-
cado de tas inversiones se realiza a partir de la
fecha de compra.
Para mantener Hasta su venuimients Titulos respecto de los cuales e Banco En fuima exponencial a partir de la tasa in- [ El vakor presente se contabiliza como un ma-
hasta el vencimiento tiene el propésite serio y la capacidad terna de retormo calculada en ¢l momento | yor valor de la inversién y su contrapartida se
legal, contractual, financiera y operativa de la compra. registra en los resultados del periodo,
de mantenerlos hasta el vencimienio de
su plazo de maduracion.
Curnplide el ada, el primer dia hibil si- Utilizan los precios justos do intercambio, | Lus cambios gue se presenten en estos valores

Disponibles para la Un jfo guiente pueden reclasificar en las anterio-
venta-titulos de deuda res categorias,

tasas de referencia y mdrgenes, que calcula | o fitulos de baja o minima bursatilidad o sin
y publica diariamente la Bolsa de Valores de | ninguna cotizacin se contabilizan de acuerdo
Colombia, con ¢l siguiente procedimiento:

= La diferencia entre el valor presente del dia
de la valoracién y ¢l inmediatamente ante-
rivr se registra como un mayer valor de la
inversian con abono a cuentas de resulta-
dos,

= ta diferencia entre el valor de mercado v
) valor presente se registra como una ga-
nancia o pérdida acumulada no realizada,
dentro de las cuentas del patrimonio.

Criterios para la valoracion de inversiones

La determinacidn del valor o precio justo de intercambio
de un valor o titulo, debe considerar todos los criterios
necesarios para garantizar el cumplimiento del objetivo
de la valoracién de inversiones establecido en el capitulo
I de la Circular 100 y en todos los casos los siguientes:

® Objetividad. La determinacién y asignacién del valor
o precio justo de intercambioc de un valor o titulo se
debe efectuar con base en criterios técnicos y profe-
sionales, que reconozcan los efectos derivados de los
cambios en el comportamiento de todas las variables
que puedan afectar dicho precio.

® Transparencia y representatividad. El valor o precio

justo de intercambio de un valor o titulo se debe deter-
minar y asignar con el propdsito de revelar un resulta-
do econdmico cierto, neutral, verificable y represen-
tativo de los derechos incorporados en el respectivo
valor o titulo.

Evaluacién y andlisis permanentes. El valor o precio
justo de intercambio que se atribuya a un valor o titu-
lo se debe fundamentar en la evaluacién y el anilisis
permanentes de las condiciones del mercado, de los
emisores y de la respectiva emisidn. Las variaciones
en dichas condiciones se deben reflejar en cambios
del valor o precio previamente asignado, con la perio-
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dicidad establecida para la valoracion de las inversio-
nes determinada en la presente norma.

® Profesionalismo. La determinacion del valor o precio
justo de intercambio de un valor o titulo se debe basar
en las conclusiones producto del analisis y estudio que
realizaria un experto prudente y diligente, encaminados
a la busqueda, obtencién, conocimiento y evaluacion
de toda la informacian relevante disponible, de manera
tal que el precio que se determine refleje los montos
que razonablemente se recibirian por su venta.

Periodicidad de la Valoracion y del registro contable de
la misma

La valoracién de las inversiones se debe efectuar diaria-
mente, a menos que en otras disposiciones se indique
una frecuencia diferente.

Los registros contables necesarios para el reconocimiento
de la valoracién de las inversiones se deben efectuar con
la misma frecuencia prevista para la valoracién.

Las inversiones de los fondos mutuos de inversién y de
los fideicomisos administrados por sociedades fiduciarias
distintos de los patrimonios auténomos o de los encargos
fiduciarios constituidos para administrar recursos pensio-
nales de la seguridad social y de los fondos comunes de
inversién ordinarios y de los fondos comunes de inver-
sidn especiales, se deben valorar por lo menos en forma
mensual y sus resultados ser registrados con la misma fre-
cuencia. No obstante, si los plazos de rendicién de cuen-
tas son menores, se deben acoger a €stos.

Reclasificacion de las Inversiones

Para que una inversién pueda ser mantenida dentro de una
cualquiera de las categorias de clasificacion de que trata
el capitulo | de la Circular Externa 100, el respectivo valor
o titulo debe cumplir con las caracteristicas o condiciones
propias de la clase de inversiones de la que forme parte.
En cualquier tiempo, la Superintendencia puede ordenar
a la entidad vigilada la reclasificacién de un valor o titulo,
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cuando quiera que éste no cumpla con las caracteristicas
propias de la clase en la que pretenda ser clasificado o
dicha reclasificacién sea requerida para lograr una mejor
revelacion de la situacidn financiera del inversionista.

Las entidades vigiladas pueden reclasificar sus inversio-
nes de conformidad con las siguientes disposiciones:

Reclasificacion de fas inversiones para mantener hasta el
vencimiento a inversiones negociables

Hay lugar a reclasificar los valores o titulos de la cate-
goria de inversiones para mantener hasta el vencimiento
a la categoria de inversiones negociables cuando ocurra
una cualquiera de las siguientes circunstancias:

¢ Deterioro significativo en las condiciones del emisor,
de su matriz, de sus subordinadas ¢ de sus vinculadas.

® Cambios en la regulacion que impidan el manteni-
miento de la inversién.

® Procesos de fusion que conlleven la reclasificacion
o la realizacién de la inversién, con el propésito de
mantener la posicién previa de riesgo de tasas de in-
terés o de ajustarse a la politica de riesgo crediticio
previamente establecida por la entidad resultante.

® Otros acontecimientos no previstos en los literales
anteriores, previa autorizacion de la superintendencia
respectiva.

Reclasificacién de fas inversiones disponibles para la ven-
ta a inversiones negociables o a inversiones para mante-
ner hasta el vencimiento

Hay lugar a reclasificar los valores o titulos de la catego-
ria de inversiones disponibles para la venta a cualquiera
de las otras dos categorias cuando:

® Se cumpla el plazo previsto en el numeral 3.3 del Ca-
pitulo 1 de la Circular Béasica Contable y Financiera
100 de 1995.




® El inversionista pierda su calidad de matriz o contro-
lante, si este evento involucra la decisién de enajena-
cién de la inversion o el propésito principal de obte-
ner utilidades por las fluctuaciones a corto plazo del
precio, a partir de esa fecha.

® Se presente alguna de las circunstancias previstas en
el numeral 4.1 del Capitulo 1 de la Circular Basica
Contable y Financiera 100 de 1995.

Cuando las inversiones para mantener hasta el vencimien-
to o inversiones disponibles para la venta se reclasifiquen
a inversiones negociables, se deben observar las normas
sobre valoracion y contabilizacién de estas ultimas. En
consecuencia, las ganancias o pérdidas no realizadas se
deben reconocer como ingresos o egresos el dia de la
reclasificacion.

En los eventos en los que se reclasifique una inversion,
la entidad de que se trate debe comunicar a la respectiva
superintendencia la reclasificacién efectuada, a mds tar-
dar dentro de los diez (10) dias comunes siguientes a la
fecha de la misma, indicando las razones que justifican
tal decisién y precisando sus efectos en el estado de re-
sultados.

Los valores o titulos que se reclasifiquen con el propésito
de formar parte de las inversiones negociables, no pue-
den volver a ser reclasificados.

Provisiones o pérdidas por calificacion de riesgo crediticio

El precio de los valores o titulos de deuda, asi como el
de los valores o titulos participativos con baja o minima
bursatilidad o sin ninguna cotizacién, debe ser ajustado
en cada fecha de valoracién con fundamento en la cali-
ficacion de riesgo crediticio, de conformidad con las si-
guientes disposiciones.

Salvo en los casos excepcionales que establezca la Su-
perintendencia, no estaran sujetos a las disposiciones de
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este numeral los valores o titulos de deuda ptblica in-
terna o externa emitidos o avalados por la Nacién, los
emitidos por el Banco de la Republica y los emitidos o
garantizados por el Fondo de Garantias de Instituciones
Financieras - FOGAFIN.

Valores o titulos de emisiones o emisores que cuenten
con calificaciones externas

Los valores o titulos de deuda que cuenten con una o
varias calificaciones otorgadas por calificadoras externas
reconocidas por la Superintendencia Financiera, o los va-
lores o titulos de deuda emitidos por entidades que: se
encuentren calificadas por éstas, no pueden estar con-
tabilizados por un monto que exceda los siguientes por-
centajes de su valor nominal neto de las amortizaciones
efectuadas hasta la fecha de valoracion:

Calificacion Valor miximo Calificacion Valor méximo
Largo plazo (%} Corto plazo (%)
BB+, BB, BB- Noventa (90} 3 Noventa (90}
B+, B, B- Setenta (70) 4 Cincuenta (50}
CCC Cincuenta (b0} 5y6 Cero (0)
DD, EE Cero (0} -

Valores o titulos de emisiones o emisores no calificados

Para los valores o titulos de deuda que no cuenten con
una calificacion externa, para valores o titulos de deu-
da emitidos por entidades que no se encuentren califi-
cadas o para valores o titulos participativos, el monto de
las provisiones se debe determinar con fundamento en
la metodologia que para el efecto determine la entidad
inversionista. Dicha metodologia debe ser aprobada de
manera previa por la Superintendencia que ejerza vigi-
lancia sobre la respectiva entidad.

Las entidades inversionistas que no cuenten con una me-
todologia interna aprobada para la determinacion de las
provisiones a que hace referencia el presente numeral, se
deben sujetar a lo siguiente:
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Caracteristicas

Provisiones

Cumplen con los términos pactados en el valor o
titulo y cuentan con una adecuada capacidad de
pago de capital e intereses.

No procede.

Corresponde a emisiones que presentan factores
de incertidumbre que podrian afectar la capaci-
dad de seguir cumpliendo adecuadamente con
los servicios de la deuda. Asi mismo, sus estados
financieros y demds informacién disponible, pre-
sentan debilidades que pueden afectar su situacién
financiera.

El valor neto no puede ser superior al ochenta por
ciento {80%) de su valor nominal neto de las amor-
tizaciones efectuadas hasta la fecha de valoracién
para los titulos de deuda, y del costo de adquisi-
cién en el caso de titulos participativos.

Corresponde a emisiones que presentan alta o me-
dia probabilidad de incumplimiento en el pago
oportuno de capital e intereses. De igual forma,
sus estados financieros y demds informacién dis-
ponible, muestran deficiencias en su situacién fi-
nanciera que comprometen la recuperacidn de la
inversidn.

El valor neto no puede ser superior al sesenta por
ciento {60%) de su valor nominal neto de las amor-
tizaciones efectuadas hasta la fecha de valoracién
para los titulos de deuda y del costo de adquisi-
cidn en el caso de titulos participativos,

Corresponde a aquellas emisiones gue presentan
incumplimiento en los términos pactados en el ti-
tulo, asi como sus estados financieros y demds in-
formacién disponible presentan deficiencias acen-
tuadas en su situacién financiera, de suerte que la
probabilidad de recuperar la inversién es altamente
dudosa.

El valor neto no puede ser superior al cuarenta por
ciento (40%) de su valor nominal neto de las amor-
tizaciones efectuadas hasta la fecha de valoracion
para los titulos de deuda y del costo de adquisi-
cién en el caso de titulos participativos.

Categoria Riesgo
A Normal
B Aceptable
C Apreciable
D Significativo
E Incobrable

Emisores que de acuerdo con sus estados finan-
cieros y demds informacién dispenible se estima
que la inversién es incobrable. Asi mismo, si no
se cuenta con los estados financieros con menos
de seis (6) meses contados desde la fecha de la va-
loracidn.

El valor de estas inversiones debe estar totalmente
provisionado.
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Derechos de Recompra de Inversiones

Corresponde a inversiones restringidas que representan
la garantia colateral de compromisos de recompra de in-
versiones.

Si se trata de inversiones negociables en valores o titulos de
deuda, se contabilizan por el valor de la transferencia en el
momento del recaudo de fondos y se actualizan al valor de
mercado; las variaciones que se presenten entre éste y el
Gltimo valor contabilizado se registran en las cuentas de re-
suitados a titulo de utilidad o pérdida segin corresponda.

Si se trata de inversiones para mantener hasta el venci-
miento, se contabilizan por el vaior de [a transferencia en
el momento del recaudo de fondos y se actualizan por la
causactén de los rendimientos hasta su redencién o ven-
cimiento con abono al estado de ganancias y pérdidas.

(e) Cartera de Créditos

Registra los créditos bajo las distintas modalidades auto-
rizadas. Los recursos utilizados en el otorgamiento de los
créditos provienen de recursos propios, del piblico en la
modalidad de depdsitos y de otras fuentes de financia-
miento externas e internas.

Los préstamos se contabilizan por el valor del desembol-
50, excepto las compras de cartera “factoring”, las cuales
se registran al costo.

Con la entrada en vigencia de la Circular Externa 011 de
2002 de la Superintendencia Financiera se establecieron
los principios y criterios generales que las entidades vi-
giladas deben adoptar para mantener adecuadamente
evaluados los riesgos crediticios implicitos en los activos
de crédito. Define las modalidades de crédito, determina
calificaciones segdn la percepcién de riesgo que las mis-
mas operaciones tengan.

Se establece igualmente que se debe mantener una ade-
cuada administracién del riesgo crediticio, para lo cual
cada entidad debe desarrollar un sistema de administra-
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cién de riesgo crediticio (SARC), en el cual se deben esta-
blecer politicas claras y precisas que definan los criterios
bajo los cuales la Corporacién en general debe evaluar,
calificar y controlar los riesgos crediticios. igualmente de-
fine las instancias de gobierno corporative o de control
que deben adoptar, las politicas y mecanismos necesarios
para asegurar el cumplimiento estricto de las instruccio-
nes minimas establecidas. Con la Circular Externa 020 de
2005 la Superintendencia Financiera adopta el modelo
de referencia de cartera comercial MRC incorporado el
Capitulo It de la Circular 100, el cual debe ser aplicado
por todas las entidades vigiladas sujetas al SARC a partir
del 1° de julio de 2007.

La estructura de la cartera de créditos de la Corporacién
contempla dos (2) modalidades de crédito:

Consumo

Se entiende como créditos de consumo los créditos otor-
gados a personas naturales cuyo objeto sea financiar la
adquisicién de bienes de consumo o el pago de servicios
para fines no comerciales ni empresariales.

Comerciales

Son los otorgados a personas naturales o juridicas para el
desarrolio de actividades econdmicas organizadas distin-
tas a la microempresas.

(f) Castigos de Cartera

Es susceptible de castigo la cartera de créditos que a jui-
cio de la Administracién se considere irrecuperable o de
remota o incierta recuperacion, luego de haber agotado
las acciones de cobro correspondientes, de conformidad
con los conceptos emitidos por los abogados y firmas de
cobranza, previamente aprobados por la Junta Directiva.

(g) Provisién para Cartera de Créditos

Se deben constituir provisiones con cargo al estado de
ganancias y pérdidas, asi:
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Provision General

Una provisién del uno por ciento (1%) del total de la car-
tera bruta.

Provision Individual

Sin perjuicio de la provision general, las provisiones in-
dividuales para la proteccién de los créditos calificados
en categorias de riesgo (“A”, “B”, “C”, “D" y “E”) tendran
como minimo los siguientes porcentajes:

Comercial y consumo Vivienda

Categoria Capital Intereses Capital Intereses
y otros y otros

conceptos conceptos
A - Normal 1% 1% 1% 1%
B - Aceptable 3.2% 3.2% 3.2% 3.2%
C - Apreciable 20% 100% 10% 100%
D - Significativo 50% 100% 20% 100%
E - Incobrable 100% 100% 30% 100%

A partir del 1 de julio de 2007 y hasta el 30 de junio de
2008, las entidades deben incrementar las provision de la
cartera de consumo calificada en “A” Y “B” de acuerdo a
los porcentajes que mds adelante se indican, calculada-
sobre el saldo pendiente de pago sin descontar el valor de
las garantias idoneas:

Calificacién de Crédito  Porcentaje adicional de Provisién

A 0.6%
B 1.8%

Desde octubre de 2001, los créditos de vivienda deben
mantener una provision sobre la parte garantizada, en el
porcentaje que corresponda de acuerdo con la califica-
cion. Sobre la parte no garantizada la provisidn debe ser
el cien por ciento (100.0%) a partir de que la obligacién
sea calificada como “B” (aceptable).
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Si durante dos (2) afios consecutivos, el crédito perma-
nece en la categoria “E”, el porcentaje de provisién, so-
bre la parte garantizada, se elevard al sesenta por ciento
(60.0%). Si transcurre un (1) afio adicional en estas con-
diciones, el porcentaje de provision sobre la parte garan-
tizada se elevarad al cien por ciento (100.0%,).

Reglas de Alineamiento

Cuando la Entidad califica en “B”, “C”, D" o “E” cual-
quiera de los créditos de un deudor lleva a la categoria de
mayor riesgo los demds créditos o contratos de la misma
clase otorgados a dicho deudor, salvo que demuestre a
la Superintendencia Financiera la existencia de razones
valederas para su calificacién en una categoria de menor
riesgo.

Las calificaciones propias deberdn alinearse con las de
otras entidades financieras cuando al menos dos de ellas
establezcan una calificacién de mayor riesgo y cuyas
acreencias representen por lo menos el veinte por ciento
(20%) del valor de los créditos respectivos segin la dlti-
ma informacion disponible en la central de riesgos. En
este caso, se admitird una discrepancia méxima de un
nivel de diferencia en la calificacion.

Cuando la Superintendencia Financiera califique en “B”,
“C”, “D" o “E” cualquiera de los créditos de un deudor,
sus otros créditos de la misma ciase son llevados a la mis-
ma calificacién.

Efecto de las Garantias Iddneas sobre la Constitucion de
Provisiones Individuales

Las garantias para los créditos sélo respaldan el capital
de los créditos, en consecuencia, los saldos por amorti-
zar de los créditos amparados con seguridades que ten-
gan el cardcter de garantias idéneas, se provisionan en
el porcentaje que corresponda segin la calificacion del
crédito, aplicando dicho porcentaje a la diferencia entre
el valor del saldo insoluto y el setenta punto cero por
ciento (70.0%) del valor de |a garantia.




Garantia no Hipotecaria

Tiempo de mora Porcentaje de cobertura

0-12 meses 70%
Mds de 12 meses a 24 meses 50%
Mds de 24 meses 0%

Garantia Hipotecaria o Fiducia Mercantil

Tiempo de mora Porcentaje de cobertura

0- 18 meses 70%
Mas de 18 meses a 24 meses 50%
Mis de 24 meses a 30 moses 30%
Mas de 30 meses a 36 meses 15%
Mds de 36 meses 0%

Las provisiones individuales de la cartera calificada en
categoria de riesgo “A” y “B” , se constituyen sin descon-
tar el valor de las garantias idéneas.

Garantias prendarias que versen sobre establecimientos
de comercio o industriales del deudor, hipotecarias sobre
inmuebles en donde opere o funcione el correspondiente
establecimiento y garantias sobre inmuebles por destina-
cion que formen parte del respectivo establecimiento son
tomadas al cero por ciento (0.0%).

Provisiones Respecto de Procesos de Concurso Universal
de Acreedores

En lo relativo a los créditos a cargo de personas que sean
admitidas en procesos de concurso universal de acree-
dores, se califican inmediatamente en la categoria “E”
sujetdndose a la constitucién de provisiones, suspension
de causacién de rendimientos y otros conceptos previstos
para esta categoria.

La calificacién de los créditos v las provisiones constitui-
das deberdn mantenerse hasta que se apruebe el acuerdo
concursal. Si este acuerdo tiene por objeto la recupera-
cion y conservacion de la empresa, podrdn a partir de la
fecha en la cual se produzca, reclasificarse en categoria
“D" las provisiones solo podran reversarse gradualmente
durante el afio siguiente a la aprobacién, mediante ali-
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cuotas mensuales, hasta alcanzar el cincuenta por ciento
(50.0%) del valor total del capital.

Si el acuerdo para recuperar la empresa se aprueba antes
del afo siguiente a la admisién al concordato, se pueden
reclasificar los créditos a categoria “D” y las provisiones
se ajustan de inmediato al cincuenta por ciento (50%) del
valor del crédito si son inferiores a dicho valor; en caso
contrario, se reversaran dentro del ano siguiente,

(h) Aceptaciones y Derivativos

Aceptaciones Bancarias

Registra el valor de las aceptaciones bancarias creadas
por la Corporacién por cuenta de sus clientes y las crea-
das por cuenta de ésta por sus corresponsales. lgualmente
registra los contratos celebrados por la Corporacion, de
operaciones con derivados, tales como forwards, carrusel
o futuros, swaps y opciones.

Las aceptaciones bancarias tienen un plazo de venci-
miento hasta de un (1) afio y solo podrdn originarse en
transacciones de importacion y exportacion de bienes o
compraventa de bienes muebles en el interior.

En el momento de aceptacién de letras, su valor es con-
tabilizado simultdneamente en el activo y pasivo, como
“aceptaciones bancarias en plazo” y si al vencimiento no
son presentadas para su cobro, se clasifican bajo el titulo
“aceptaciones bancarias después del plazo”. Si al reali-
zarse el pago no han sido cubiertas por el adquiriente de
las mercaderias, se reclasifican a |a cuenta de préstamos,
“aceptaciones bancarias cubiertas”.

Después del vencimiento las aceptaciones bancarias es-
tan sujetas al encaje fijado para exigibilidades a la vista y
antes de treinta (30) dias.

Derivados

La Junta Directiva tiene a su cargo el establecimiento y
aprobacién de las politicas, objetivos y procedimientos
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para la administracion de |os riesgos inherentes a las ope-
raciones con derivados v fija los criterios bajo los cuales
deben implementarse.

De acuerdo con el Capitulo XVIII de la Circular Exter-
na 100 de 1995 la Corporacion efectia la valorizacion y
contabilizacién de los derivados diariamente.

Formalizacién de las Operacicnes de Derivados:

® | os derivados son operaciones financieras que se ejer-
cen en un futurg, cuyas condiciones son determinadas
por las partes que intervienen en ellas, y que se forma-
lizan en un contrato o en una carta de compromiso
debidamente suscrito y que debe contener en forma
expresa, cuando menos, los derechos y obligaciones
que le atafien a cada una de las partes involucradas
en la operacién, asi como las condiciones de modo,
tiempo y lugar para su cumplimiento, refrendados
por los funcionarios autorizados para el efecto, salvo
cuando se trata de operaciones realizadas a través de
una Bolsa de Valores o de Futuros sometida a vigilan-
cia estatal, en cuyo caso se atiende la reglamentacion
propia de la Bolsa.

® En el caso de las operaciones carrusel, las partes que
intervienen en cada uno de los tramos de dicha ope-
racion suscriben un contrato o carta de compromiso.

® Con la circular 18 de 2007 se excluyen las operacio-
nes simultdneas del grupo de derivados sin embargo
su reclasificacion opera a partir de enero 1 de 2008.

Riesgos Existentes cuando se hacen Operaciones con De-
rivados

Las operaciones con derivados son operaciones financie-
ras y como tal estdn sujetas a la evaluacion por riesgos
de solvencia, mercado, contraparte, operacionales y ju-
ridico.
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Riesgo de Solvencia

Es la contingencia de pérdida por el deterioro en la es-
tructura financiera del emisor o garante de un titulo, que
pueda generar disminucién en el valor de la inversién
0 en la capacidad de pago, total o parcial, de los rendi-
mientos o del capital de la inversion.

Riesgo de Mercado

Los riesgos de mercado dependen del comportamiento
del activo, tasa o indice de referencia. En este aspecto
los productos derivados son semejantes a cualquier otro
producto financiero, como los bonos o las cuentas por
cobrar denominadas en otras divisas, cuyo valor depen-
de de las tasas de interés y de cambio. No chstante, las
relaciones que determinan el valor de los derivados son
en general mas complejas y menos conocidas que las de
productos financieros mas tradicionales.

Riesgo de Contraparte

A lo largo de la vigencia de un derivado su valor eco-
ndmico o de mercado cambia de acuerdo con las fluc-
tuaciones del producto financiero negociado, generando
ganancias a una de las partes del contrato vy pérdidas a
la otra. Cuando por alguna razdn la parte no favorecida
por la evolucion del valor del mercado del derivado no
cumple sus obligaciones contractuales, se generard una
pérdida a la otra parte; el riesgo de ésta pérdida se cono-
ce como riesgo de contraparte.

Riesgos Operacionales

Los riesgos operacionales surgen de deficiencias en algan
aspecto de la ejecucion de un programa de derivados.
Sus causas son similares a las que pueden ocurrir en el
manejo de instrumentos financieros mds tradicionales,
pero por la complejidad de los derivados su prevencion
es mds dificil; entre ellas se pueden citar fallas en los con-




tratos gerenciales, en los sistemas de informacién, malas
liquidaciones, incompetencias o error humano.

Riesgo Juridico

El acelerado desarrollo y la constante evolucién de los
derivados obligan a operar dentro de un entorno legal
complejo y a menudo incierto. El riesgo juridico se de-
fine, entre otros, como el que nace de la posibilidad de
que a los contratos representativos de operaciones con
derivados no se les reconozca su exigibilidad; no existe
una forma estandar para cuantificar este riesgo.

Pardmetros escogidos para la Valoracion

Las metodologias para la valoracién de los derivados son
flexibles y persiguen desarrollar mecanismos para la eva-
luacién y control permanente de {os riesgos especificos
de dichas operaciones.

Los pardmetros escogidos se deben mantener durante
la vigencia fiscal; si para la siguiente vigencia fiscal se
desean modificar dichos parametros, la entidad debe in-
formar de ello a la Superintendencia Financiera con una
antelacion cuando menos de un mes.

Limite en Tiempo para realizar Operaciones con Derivados

Todas las operaciones con derivados se deben realizar
con un plazo mayor a tres (3) dias hébiles, contados entre
la fecha pactada como inicio de la operacién y la fecha
de cumplimiento o liquidacidn, con excepcidn de ague-
llas operaciones de compra y venta de divisas reglamen-
tadas por la Junta Directiva del Banco de la Repdblica
en la Resolucién 4 de 1999, en las cuales la fecha de
cumplimiento para su ejecucién serd dentro de los dos
dias habiles inmediatamente siguientes.

(i) Bienes Realizables y Recibidos en Dacién_de Pago

Registra el valor de los bienes recibidos por fa Corpora-
cioén en pago de saldos no cancelados provenientes de
créditos a su favor.

Los bienes recibidos en dacién de pago representados en
inmuebles se reciben con base en un avaldo comercial
determinado técnicamente y los bienes muebles, accio-
nes y participaciones, con base en el valor de mercado.

Los bienes recibidos en dacién de pago representados en
titulos valores se valoran y contabilizan de acuerdo con
lo estipulado en el Capitulo 1 de la Circular Bdsica Con-
table y Financiera 100 de 1995, sobre inversiones.

Para el registro de los bienes recibidos en dacién de pago
se tienen en cuenta las siguientes condiciones:

® El registro inicial se realiza de acuerdo con el valor
determinado en la adjudicacidn judicial o el acordado
con los deudores,

® Cuando el bien recibido en dacién de pago no se en-
cuentra en condiciones de enajenacién, su costo se
incrementa con los gastos necesarios en que se incu-
rre para la venta.

® S entre el valor por el cual se recibe el bien y el valor
del crédito a cancelar resulta un saldo a favor del deu-
dor, esta diferencia se contabiliza como una cuenta
por pagar; en caso que el valor del bien no alcance a
cubrir |a totalidad de la obligacién, se constituye una
provision equivalente al desfase.

G Provisién Bienes Realizables_y Recibidos en Dacidn
de Pago

Las provisiones individuales para los bienes inmuebles
son constituidas aplicando el modelo desarrollado por la
Corporacidn y aprobado por la Superintendencia Finan-
ciera. El modelo estima la maxima pérdida esperada en
la venta de los bienes recibidos en dacién de pago, de
acuerdo con su historia de recuperaciones sobre los bie-
nes vendidos, la inclusién de gastos incurridos en el reci-
bo, sostenimiento y venta de los mismos y la agrupacion
de éstos en categorias comunes para estimar la tasa base
de provisién. Esta tasa se ajustara mensualmente hasta
alcanzar el ochenta por ciento (80%) de provisién.
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Para los bienes muebles se constituye dentro del afio si-
guiente de la recepcién del bien una provisién equi-
valente al treinta y cinco por ciento (35%) del costo de
adquisicién del bien recibido en pago, la cual debe in-
crementarse en el segundo afio en un treinta y cinco por
ciento (35%) adicional hasta alcanzar el setenta por cien-
to {70%!} del valor en libros del bien recibido en pago
antes de provisiones.

Una vez vencido el término legal para la venta sin que se
haya autorizado prérroga, la provision debe ser del cien
por ciento {100%) del valor restante en libros. En caso de
concederse prérroga el treinta por ciento (30%) de la pro-
vision podrd constituirse en el término de la misma.

En relacién con las provisiones de los BRDP muebles que
correspondan a titulos de inversidn estas se constituyen
bajo ios criterios establecidos en el capitulo | de la Circu-
lar Bdsica Contable y Financiera 100 de 1995.

(k) Propiedades y Equipo

Registra los activos tangibles adquiridos, construidos o en
proceso de importacién, construccién o montaje que se
utilizan en forma permanente en el desarrollo del giro del
negocio y cuya vida dtil excede de un (1} afio. Incluye
los costos y gastos directos e indirectos causados hasta el
momento en gue el activo se encuentra en condiciones
de utilizacion.

Las adiciones, mejoras y reparaciones extraordinarias
que aumenten significativamente la vida atil de los ac-
tivos, se registran como mayor valor y los desembolsos
por mantenimiento y reparaciones que se realicen para la
conservacion de estos activos se cargan a gastos, a medi-
da que se causan.

La depreciacion se registra utilizando el método de linea
recta y de acuerdo con el nimero de anos de vida dtil es-
timado de los activos. Las tasas anuales de depreciacién
para cada rubro de activos son:
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Edificios 5%
Muebles y equipos 10%
Equipo de computacion 20%
Vehiculos 20%

(I) Sucursales y Agencias

Registra el movimiento de las operaciones que se reali-
zan entre la Direccion General y las Agencias.

Los saldos se concilian mensualmente y las partidas que
resultan pendientes se regularizan en un plazo no mayor
de treinta (30) dias calendario.

Al cierre contable se reclasifican los saldos netos, que
reflejan las subcuentas de sucursales y agencias, a las
cuentas activas o pasivas y se reconocen [0s ingresos y
gastos respectivos.

Otros Activos

(m) Gastos pagados por anticipado

Los gastos anticipados corresponden a erogaciones en
que incurre la Corporacion en el desarrollo de su activi-
dad, cuyo beneficio se recibe en varios periodos, pueden
ser recuperables y suponen la ejecucién sucesiva de los
servicios a recibir.

la amortizacién se realiza de la siguiente manera:

® Los intereses se causan durante el periodo prepaga-
do.

® Llos seguros durante la vigencia de la pdliza.

® El mantenimiento de equipos y programas para com-
putador durante la vigencia del contrato.

® El seguro de conexidn durante el periodo en que se
reciben los servicios.




® Y los otros gastos anticipados durante el perfodo en
que se reciben los servicios o se causan los costos o
gastos.

(n) Cargos Diferidos

Los cargos diferidos corresponden a costos y gastos, que
benefician periodos futuros y no son susceptibles de re-
cuperacion. La amortizacion se reconoce a partir de la
fecha en que contribuyen a la generacion de ingresos

® Las remodelaciones en un periodo no mayor a dos (2)
anos.

® Programas para computador en un periodo no mayor
a tres (3) afos.

® Sin embargo, cuando se trate de programas de avan-
zada tecnologia que constituyan una plataforma glo-
bal que permita el crecimiento futuro de la entidad
acorde con los avances del mercado y cuyos costos
de desarrollo o adquisicién superen el 30% del pa-
trimonio técnico de la respectiva entidad, incluido el
hardware, previc concepto de la Superintendencia
Financiera, se podra diferir a cinco (5) afios a partir
del momento en que cada producto inicia su etapa
productiva, mediante un programa gradual y ascen-
dente con porcentajes del 10%, 15%, 20%, 25% vy
30%, respectivamente, o mediante alicuotas iguales.

® Los gastos incurridos en investigacién y desarrollo de
estudios y proyectos seran diferibles, siempre que los
gastos atribuibles se puedan identificar separadamen-
te y su factibilidad técnica esté demostrada, su amor-
tizacidn se hard en un periodo no mayor de dos (2)
afios.

® Los cargos diferidos por concepto de remodelacién se
amortizaran en un periodo no mayor a dos (2) anos.

Los cargos diferidos por concepto de mejoras a pro-
piedades tomadas en arrendamiento, se amortizardn
en el periodo menor entre la vigencia del respectivo
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contrato (sin tener en cuenta las prérrogas) y su vida
atil probabie.

Utiles y papeleria de acuerdo con el consumo real.
El impuesto predial durante fa vigencia fiscal prepagada.

los cargos diferidos por concepto de publicidad y pro-
paganda se amortizaran durante un periodo igual al
establecido para el ejercicio contable, vale decir, du-
rante tres (3) meses si el ejercicio es trimestral, durante
seis (6) si es semestral, o durante doce (12) meses si el
ejercicio es anual, siempre y cuando las erogaciones
excedan de veinte (20) salarios minimos mensuales.
Sin embargo, tratdndose de gastos de publicidad y
propaganda que correspondan a campafias de promo-
cién que se realicen con ocasion de la constitucién de
la Entidad o que tengan su origen en el lanzamiento
de productos nuevos o en el cambio de marca o de
nombre de la institucién o de sus productos, el perio-
do de amortizacién no podrd exceder del término de
tres (3) afios; en todo caso solamente podran diferirse
durante el periodo aludido los gastos que se efectien
dentro de los seis (6) meses siguientes a la ocurrencia
de las situaciones referidas.

Los desembolsos correspondientes a publicidad y
propaganda ocasionales, independientemente de su
cuantia, no serdn susceptibles de diferir.

Contribuciones vy afiliaciones, durante el correspon-
diente periodo prepagado.

Comisiones pagadas por productos derivados durante
el periodo del contrato.

Las utilidades y pérdidas por ajuste de valoracién de
inversiones seglin resolucién 1227 de julio de 2006,se
amortizardn por un afio a partir del 18 de julio de 2006.

Los otros conceptos se amortizan durante el periodo

estimado de recuperacién de la erogacion o de ob-
tencién de los beneficios esperados.
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(o) Derechos en Fideicomisos

Contabilizados dentro de otros activos, comprende los
derechos generados en virtud de la celebracién de con-
tratos de fiducia mercantil que dan al fideicomitente o be-
neficiario la posibilidad de ejercerlos de acuerdo al acto
constitutivo o la ley.

Los derechos en fideicomisos se ajustaron por inflacién
hasta el 31 de diciembre de 2000 de acuerdo con la na-
turaleza del bien transferido.

Segin la clase de activo, se sujetan a las reglas de eva-
luacién y constitucién de provisiones asi como para los

limites legales.

(p) Valorizaciones

Activos objeto de valorizacion:

® [nversiones disponibles para la venta en titulos partici-
pativos.

* Propiedades y equipo, especificamente inmuebles.
® Bienes de arte y cultura.
Contabilizacion:

Las inversiones disponibles para la venta en titulos par-
ticipativos, en el evento en que el valor de la inversion
actualizado con la participacién que le corresponde al
inversionista sea superior al valor por el cual se encuen-
tra registrada la inversién, la diferencia debe afectar en
primera instancia la provisién o desvalorizacion hasta
agotarla, y el exceso se debe registrar como superavit por
valorizacién.

Las valorizaciones de bienes raices se determinan al en-
frentar el costo neto de los inmuebles con el valor de los
avallos comerciales efectuados por personas o firmas de
reconocida especialidad e independencia.
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En el evento de presentarse desvalorizacion, atendiendo
la norma de la prudencia, para cada inmueble individual-
mente considerado, se constituye provision.

La valorizacién de bienes de arte y cultura se registra te-
niendo en cuenta el estado de conservacion de las obras,
su originalidad, el tamafio, la técnica y la cotizacion de
obras similares.

Las valorizaciones de bienes recibidos en pago se regis-
tran en cuentas de orden.

(9) Fondos Interbancarios Comprados y Pactos de Re-
compra

Registra los fondos obtenidos por la Corporacién de otras
entidades financieras en forma directa, garantizada o no
con su portafolio de inversiones o su cartera de créditos,
con la finalidad de atender necesidades transitorias de
liquidez. El plazo mdximo para cancelar estas operacio-
nes es de treinta (30) dias calendario, las operaciones que
no se hayan cancelado dentro del plazo indicado, deben
contabilizarse en créditos de bancos y otras obligacio-
nes financieras, con excepcién de aquellas celebradas
por el Banco de la Reptiblica para regular la liquidez de
la economia por medio de operaciones de contraccion
monetaria y las realizadas por Fogafin en desarrollo de
operaciones de apoyo a las entidades inscritas.

La diferencia entre el valor presente (recibo de efectivo)
y el valor futuro (precio de recompra) constituye un gasto
financiero.

(r) Ingresos Anticipados

Los ingresos anticipados corresponden principalmente a
intereses y comisiones recibidos por anticipado por parte
de los clientes por concepto de operaciones de cartera
de créditos; estos intereses se amortizan a resultados con
base en su causacion, también se registran ingresos por
ventas de bienes a crédito, los cuales se causan ai ingreso
a medida que se van recaudando.




En aquellos casos en que coma producto de acuerdos de
reestructuracién o cualquier otra clase de acuerdo se con-
temple la capitalizacidn de intereses que se encuentren
registrados en cuentas de orden o de los saldos de cartera
castigada incluidos capital, intereses y otros conceptos,
al igual que los intereses que se generen en el futuro por
estos conceptos, se contabilizardn como abono diferido y
su amortizacién a capital se hard en forma proporcional a
los valores efectivamente recaudados.

(s) Pensiones_de ubilaciéon

Se aplica lo establecido en el Decreto 1517 del 4 de agosto
de 1998, que permite incrementar anualmente el porcen-
taje amortizado del célculo actuarial. La provision anual se
aumenta en forma racional y sistematica, de manera que al
31 de dictembre del ano 2010 se amortice el cien por cien-
to (100.0%} del célculo correspondiente. A partir de enton-
ces, se mantendra la amortizacién en dicho porcentaje.

Los pagos de pensiones de jubilacién se cargan contra la
provision constituida.

(1) Impuesto de Renta

El gasto por impuesto sobre la renta se determina con
base en la renta gravable o la renta presuntiva la que fue-
re mayor, sobre la cual se aplican las tarifas impositivas
correspondientes. La Corporacién esta tributando por
renta presuntiva calculada sobre el patrimonio liquido
gravable.

{u) Pasivos Estimados y Provisiones

La Corporacion registra provisiones para cubrir pasivos
estimados, teniendo en cuenta que:

® Exista un derecho adquirido y en consecuencia, una
obligacién contraida,

® El pago sea exigible o probable y

® La provisién sea justificable, cuantificable y verificable

o - . .
If_ _/// B A Sy
N R T =

>
N

lgualmente, registra los valores estimados por los concep-
tos de impuestos y contribuciones y afiliaciones.

(v) Conversion de Transacciones en Moneda Extranjera

Las operaciones en moneda extranjera diferentes al délar,
son convertidas a délares americanos, para luego reex-
presarlas a pesos colombianos, al tipo de cambio de la
tasa representativa del mercado calculada el Gltimo dia
habil del mes. Al 31 de diciembre y 30 de junio de 2007
las tasas fueron de $2,014.76 y $1,960.61 respectiva-
mente. (Cifras en pesos Colombianos).

{w) Reconocimiento de Ingresos por Rendimientos Fi-

nancieros

Los ingresos por rendimientos financieros y otros con-
ceptos se reconocen en el momento en que se causan,
excepto los originados en:

Créditos calificados en “C” riesgo apreciable o en cate-
gorias de mayor riesgo, o cuando cumplan noventa y un
(91) dias para comercial y sesenta y un (61) dias para con-
sumo y microcrédito.

Estos rendimientos financieros se controlan en cuentas
contingentes deudoras y se registran como ingreso, cuan-
do son efectivamente recaudados.

Tratindose de capitalizacién de intereses su registro se
hace en la cuenta de abono diferido y los ingresos se reco-
nocen en la medida en gue se recauden efectivamente.

(x) Cuentas Contingentes

En estas cuentas se registran las operaciones mediante las
cuales la Corporacién adquiere un derecho o asume una
obligacidn cuyo surgimiento estd condicionado a que un
hecho se produzca o no, dependiendo de factores futu-
ros, eventuales o remotos. Dentro de las contingencias
deudoras se registra los rendimientos financieros a par-
tir del momento en que se suspenda la causacién en las
cuentas de cartera de créditos.
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(y) Cuentas de Orden

En estas cuentas se registran las operaciones realizadas
con terceros que por su naturaleza no afectan la situa-
cion financiera de la Corporacién. Asi mismo, se inclu-
yen las cuentas de orden fiscales donde se registran las
cifras para la elaboracién de las declaraciones tributarias;
igualmente, incluye aquellas cuentas de registro utiliza-
das para efectos fiscales, de control interno o informacién
gerencial.

(z) Utilidad Neta por Accion

Para determinar la utilidad neta por accién, la Corpora-
cién utiliza el promedio ponderado de las acciones sus-
critas por el tiempo en circulacién de las mismas durante
el periodo contable. Al 31 de diciembre y 30 de junio
de 2007, el promedio ponderado de las acciones en cir-
culacién fue de 165,381.738 y 157,792.069, respectiva-
mente,

(aa) Estado de Flujos de Efectivo

Tal como lo dispone el Articulo 120 def Decreto 2649, la
Corporacién prepara el estado de flujos de efectivo usan-
do el método indirecto, el cual incluye la conciliacion
de la ganancia neta del afo y el efectivo provisto por las
actividades de operacién.

{(bb) Principales _diferencias entre las Normas Especiales
y las Normas de Contabilidad Generalmente Acep-

tadas en Colombia

Las normas contables especiales establecidas por la Su-
perintendencia Financiera presentan algunas diferencias
con las normas de contabilidad generalmente aceptadas
en Colombia, como las siguientes:

Propiedades, Planta y Equipo
Las normas de contabilidad generalmente aceptadas de-

terminan que al cierre del perfodo el valor neto de las
propiedades, planta y equipo, cuyo valor ajustado supe-
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re fos veinte (20) salarios minimos legales mensuales, se
debe ajustar a su valor de realizacién o a su valor pre-
sente, registrando las valorizaciones y provisiones que
sean necesarias, mientras que las normas especiales no
presentan condiciones para esta clase de activos.

Prima en Colocacién de Acciones

La norma especial establece que la prima en colocacién
de acciones se registra como parte de la reserva legal,
mientras que la norma generalmente aceptada indica que

se contabilice por separado dentro del patrimonio.

(3) Cambios en politicas y estimaciones contables

® La Superintendencia Financiera mediante las Resolu-
ciones 1227, 1822 y 1907 de julio y octubre de 2006,
establecié una metodologia de ajustes y actualizacion
de margenes de valoracién por una sola vez el dia 18
de julio de 2006 para titulos diferentes de TES clase
B, en particular titulos emitidos por Fogafin, titulos de
deuda publica distintos de TES de orden diferente al
nacional, titulos emitidos por bancos, titulos emitidos
por entidades del sector real, otras titularizaciones
crediticias y titulos emitidos por entidades financieras.
Las pérdidas o utilidades que se produjeron como re-
sultado de la valoracidn realizada de acuerdo con la
metodologia establecida por |a resolucién podran ser
diferidas y amortizadas durante un afio en alicuotas
diarias a partir del 18 de julio de 2006. Los efectos
de la aplicacién de esta Resolucidn se presentan en la
notas 7 y 13.

® De acuerdo con el articulo 25 de la Ley 1111 de 2006,
los contribuyentes del impuesto de patrimonio pue-
den imputar el valor del impuesto contra la cuenta de
Revalorizacién del Patrimonio sin afectar el Estado de
Resultados. La Corporacién se acogié a lo dispuesto
en esta norma y afectd la cuenta de Revalorizacién
en $3,071.7 y la diferencia por $7,078.7 se registré
como gasto. A diciembre 31 de 2006 este impuesto
se reflejaba dentro de los resultados como gastos del
periodo.




¢ Mediante la Circular Externa 3 de 2007 el Banco de
la Republica reglamentd el encaje marginal sobre el
monto de cada tipo de exigibilidad en moneda legal
que exceda el nivel registrado el 7 de mayo de 2007.
Los porcentajes que aplicaran son del 27%, 12.5% y
5% para las exigibilidades previstas en los literales a),
b} y ¢) del articulo 2 de la Resolucién Externa 19 de
2000, respectivamente.

(4) Fusién Corporacion Financiera Colombiana - Proyec-
tos de Energia S. A.

La Asamblea General de Accionistas aprobd la fusion el
1 de octubre de 2007, cuyo compromiso se encuentra
registrado en el Acta No.066 de la misma fecha. Con la
resolucion nimero 2174 de diciembre 12 de 2007, la
Superintendencia Financiera de Colombia, no objeté la
fusion de la Corporacién Financiera Colombiana S.A.
(absorbente) y Proyectos de Energia S.A. (absorbida).

El 26 de diciembre de 2007, con la escritura No. 10410
de la notaria 71 de Bogotd se formalizé la fusion de la
Corporacidén Financiera Colombiana S.A. (absorbente)
y Proyectos de Energia S.A. (absorbida). Las principales
cifras de la entidad absoribida son: Activos $176,155.1,
Pasivos $ 937.8, Patrimonio $175,217.3.

Las cifras del balance al 31 de diciembre de 2007 corres-
ponden a las cifras fusionadas de la entidad absorbida.
Las cifras al 30 de junio de 2007 corresponden (nica-
mente a la Corporacion Financiera Colombiana, por lo
tanto no son comparativas. La operacion generd un ingre-
50 total de $12,686.0.

(5) Disponible

Diciembre Junio
Moneda legal
Banco de la Repiblica $55,383.7 36,510.8
Bancos y otras entidades financieras 32,510.5 49.401.6
7,894.2 85912.4
Moneda extranjera
Caja 6.4 4.8
Banco de la Republica 126 12.2
Bancos y otras entidades financieras 5309 4,516.7

249.9 4,533.7

88,4441 90,446, 1
Provisién 7.0 (31.2)
$88,437.1 90,394.9

No existian otras restricciones sobre el disponible diferentes al encaje
depositado en el Banco de la Repadblica.

La provision registrada correspondia a notas débito pen-
dientes de contabilizar superiores a 30 dias al 31 de di-
ciembre y 30 de junio de 2007 $7.0 y $51.2 respecti-
vamente. Al 31 de diciembre y 30 de junio de 2007 se
reintegr6 provision por $47.2 y $103.7 respetivamente.

(6) Fondos Interbancarios Vendidos y Pactos de Reventa

Diciembre Junio

Saldo Tasa Saldo Tasa

Compromisos de Reventa de
Inversiones

Fondos Interbancartos Vendidos
Operaciones Over Night

85079 9.75°
- 59000 9.20°
1670438 4.00* 1275572 Z30°**

$167.043.8 141.965.1
* Corresponde a fa tasa promedio ponderada de las operaciones vigentes en
moneda legal al corte de! periodo.

** Corresporde a la tasa promedio ponderada de las operaciones vigentes en
maoneda extranjera al corte del periodo.

Nota: Los montos anteriores no estdn sujetos a restricciones ni limitaciones.

En caso de presentarse incumplimiento la Corporacion se
encuentra respaldada con la transferencia en propiedad
de los titulos negociados. Durante los ejercicios corres-
pondientes a los semestres del 2007 no se presentaron
incumplimientos.
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(7) Inversiones

Diciembre Junio
NEGOCIABLES EN TITULOS DE DEUDA
Titulos de deuda piblica interna emitidos o garantizados por la Nacién:

Titulos de Tesoreria $84,384.5 54,994.4

Bonos de Solidaridad para la Paz 3,515.2 652.0

Bono Emcali 19,487.5 20,153.4 .

Titulos de Reduccién de Deuda 13,520.2 28,755.2

Titulos de Devolucidn de Impuestos TIDIS - 5,551.1

TES Ley 546 475 569

120,954.9 1M0,163.0
Titulos de deuda publica externa emitidos o garantizados por la Nacién:

Bonos Repablica de Colombia 29,505.6 13,692.0
Otros titulos de deuda piiblica:

Bonos Distrito - 1,814.1
Titulos emitidos, avalados o garantizados por FOGAFIN 535.7 1,594.1
Bonos hipotecarios

Banco Davivienda 203.8 383.1
Titulos de contenido crediticio derivados de procesos de titularizacion de subyacentes distintos de cartera hipotecaria

Patrimonio auténomo Fiduciaria Davivienda Titulos 60.0 60.8

Fideicomiso Titularizacidn Cementas Andinos 36,421.6 35,095.9

Fideicomiso Titularizacién Pagare Argos = 11.697.9

36,481.6 46,854.6
Titulos emitidos, avalados, aceptados o garantizados por instituciones vigiladas por la Superintendencia Financiera:

Centificados de depdsito a término 1,667.7 34,332.7

Bonos Leasing Colombia - 512.0

Bono Corfinsura 279.0 2,289.5

Bonos Leasing de Occidente 139.9 1,523.0

Bonos Leasing Corficolombiana 407.0 4,212.4

Bono BBVA 24,6371 12,896.0

Bono Fundacién WWB Colombia - 954.6

Banco Santander - 4536

27,1307 571738
Titulos emitidos por entidades no vigiladas por la Superintendencia Financiera:

Bono IPC Comcel - 615.6

Bono IPC Exito - 1,548.5

Bono IPC Bavaria 1,692.4 1,114.9

Bono IPC Cementas Argos S.A. - 4383

Bono IPC Codensa 493.1 2,477 .6

Bono IPC 15A 1,745.6 2,793.7

Bong IPC NQS Concesiones Urbanas - 505.9

Bono IPC Alqueria 2,658.6 -

Notas Patrimonio Fiduciaria Corficolombiana - 6,757.7

Pagare Coviandes S.A, 64113 6.832.2

13,001.0 23,083.5
Titulos emitidos, avalados, garantizados o aceptados por gobiernos extranjeros

Bono Brasil - 5,311.5
Titulos emitidos, avalados o garantizados por organismos multilaterales de crédito:

Bono IPC Bancoldex - 4,650.6
Total inversiones negociables titulos de deuda 227,813.3 264,720.3
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(7) Inversiones (Continuacion)
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Diciembre Junio
PARA MANTENER HASTA EI. YENCIMIENTO
Titulos de deuda pablica interna emitidos o garantizados por la Nacién

Titulos de Reduccidn de Deuda 40,191.8 18,1716
Titulos emitidos, avalados o garantizados por Bancos del exterior

Avantel 282.1 2731

Otros titulos de deuda piiblica 9943 B

Total para Mantener hastx el Vencimiento 41,468.2 18,444.7

DISPONIBLES PARA LA VENTA EN TITULOS DE DEUDA
Titulos de deuda piblica externa emitidos o garantizados por la Nacién

Titulos de Tesoreria 42,847 .9 49,507.0
Otros titulos de deuda piiblica

Bono IPC Acueducto de Bogotd 1,709.5 -
Titulos de contenido crediticio derivados de procesos de titularizacién de cartera hipotecaria

Tips Titularizadora Colombiana 9,944.1 -
Titulos emitidos, avalados, aceptados o garantizados por instituciones vigiladas por Ja Superintendencia Financiera:

Certificados de Depésito a Término 62,399.9 12,688.6

Bono Bancolombia 9,609.4 -

Bano Leasing Colombia 29,700.6 26,974.4

Bono Leasing de Occidente 32,655.8 25,195.5

Bono Surenting S.A. 3,568.4 3,509.3

Bono Leasing del Valle S.A. 2,177.1 -

Bono suberdinado IPC B3VA 15,158.6 -

Bono subordinado IPC 6,348.8 -

Bono Banco Centro Americana Integracién Econémica 4,490.0 4,547.2

Tips Thularizadora Colombiana 43,2636 z

209,372.2 72,9150
Titulos emitidos por entidades no vigiladas por la Superintendencia Financiera:

Bonos Obligatoriamente Convertibles en Acciones 1,766.5 2,244.2

Bono IPC Alguerfa 53171 -

Bonos IPC ISA 169.4 -

Boro IPC NQS 1,468.3 -

Notas Patrimonio Fiduciaria Corficolombiana 3,742.8 -

Bono EEB Internacional 20,898.4 -

Bono TGl Internacional 10.756.3 H

44,118.8 2,244.2
Total disponibles para la venta titulos de deuda 307,992.5 124.066.2
DERECHOS DE RECOMPRA
Negaciables en titulos de deuda
Titulos de deuda piblica interna emitidos o garantizados por la Nacidn;

Titulos de Tesoreria 47,199.4 176,173.9

Bonos de Solidaridad paa la Paz 247.2 5,630.2

Titulos de Reduccitn de Deuda 20.522.7 50699

67,969.3 186,874.0
Titulos de deuda piihlica externa emitidos o garantizados por la Nacidn:

Titulos de Tesoreria 15,667.7 -
Titulos emitidos, Avalades o Garantizados por FOGAFIN - 1,038.8
Titulos emitidos, avalados, aceptados o garantizados por instituciones vigiladas por la Superintendencia Financiera:

Certificados de depésito a término - 7,687.2

Bonos Bancoldex 12,0733 2,281.8

Bonos BBVA . 2,937.5

TIPS Titularizadora Colornbia H 14,3203

12,073.3 27,2268
Conlinda —3m
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(7) Inversiones (Continuacion)

Diciembre Junio
Titulos emitidos por entidades no vigiladas por la Superintendencia Financiera:
Bonos IPC Comcel - 446.9
Bonos IPC Bavaria - 2,995.6
Bonos IPC I15A - 3,255.1
Bonos IPC NQS - 1.483.6
- 8,181.2
Titulos emitidos, avalados o garantizados por organismos multilaterales de crédito:
CDT Bancoldex - 12,1054
PARA MANTENER HASTA EL VENCIMIENTO
Titulos de deuda pdblica interna emitidos o garantizados por la Nacién
Titulos de Reduccion de Deuda 9,780.5 31,4813
Otros titulos de deuda piiblica:
Titulos de desarrollo agropecuario:
Clase “A” 12,592.9 8,760.9
Clase “B” 20.517.2 16,307.9
33,1101 25,068.8
DISPONIBLES PARA LA VENTA EN TITULOS DE DEUDA
Titulos de deuda publica interna emitidos o garantizados por la Nacién:
Titulos de Tesoreria 318,436.4 286,597 .4
Titulos emitidos, avalados, aceptados o garantizados por instituciones vigiladas por la Superintendencia Financiera:
Bono Leasing Colombia 19,095.8 19,986.2
Bono Subordinado Leasing 202.6 -
COT IPC Banco Davivienda 861.9 -
CDT Leasing de Crédito Q127 12,7723
20,778.0 32,758.5
TOTAL DERECHOS DE RECOMPRA DE INVERSIONES 477.815.3 11,332.

En cumplimiento con las instrucciones impartidas en la
resolucién nimero 1227 de julio 18, resolucion 1822 de
octubre 13 y la resolucién 1906 de octubre 25 de 2006,
en las cuales se realizd la aplicacién de las “Metodolo-
gias de ajuste y actualizacion de margenes de valoracion”
emitidas por la Superintendecia Financiera, se presenta el
impacto de la aplicacién de las mismas:

a. Resolucién 1227 de julio 18 de 2006, la Corporacidn
Financiera Colombiana S.A. informd oportunamente a la
junta directiva y sus accionistas la decisién de amortizar
en alicuotas diarias segin lo autorizado en dicha reso-
lucién la pérdida total de $2.413.1, producto de la apli-
cacién de los mdrgenes ajustados de valoracion, hasta
alcanzar el 100% de las mismas en un periodo maximo
de un ano a partir de esta fecha, es decir la amortizacién
vencid el 18 de julio de 2007.
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Los titulos objeto de la aplicacién de los margenes de va-
loracion fueron los correspondientes a: “Titulos emitidos
por Bancos”, “Titulos emitidos por entidades del sector
real”, “Titulos emitidos por Fogafin” , “Titulos emitidos
por otras entidades Financieras”, “Otras Titularizaciones
crediticias” y “Titulos deuda publica distintos de TES de
orden diferente al nacional”; estos titulos fueron clasifi-
cados de acuerdo con la tasa de referencia a la cual se
encontraban indexados DTF, IPC y TASA FIJA. Ef saldo
pendiente de diferir al 30 de junio de 2007 es de $82.1.
A diciembre 31 de 2007 no existe saldo diferido.

Asi mismo, se elaboré en el instructivo a la aplicacién de
la resolucidn 1227 de julio/2006 por et departamento de
organizacién y métodos, el cual fue aprobado y divulga-
do por el representante legal de la Corporacion.




Negociables - Titulos Participativos

En Entidades del Sector Real
Mineros S.A.

En el Sector Financiero

Banco de Qccidente 5.A.

En Fondos Comunes Ordinarios

En Entidades del Sector Real
Mineros S.A.

En el Sector Financiero
Banco de Occidente S.A.

En Fondos Comunes Ordinarios

/g///‘/

Diciembre 2007

Corfcclombiana

RRLE NS NROSIF BALLW G SWLRT <

Capital social

$158,953.0

4,110.8

% participacién

6.98

0.26

Junio 2007

Valor de mercado
$44,646.8

7.509.4
$52,156.2

35,960,

$88,116.8

Capital social

158,953.0

$3.827.0

% participacién

6.98

0.26

Valor de mercado

36,382.2
36,382.2

6.890.0
$43,272.2

50,703.4
$93.975.6
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Con Alta y Media Bursatilidad

Diciembre 2007
Capital Nimero de % de Costo de Valor Valor de
social acciones participacion adquisicion en bolsa mercado
Con alta bursatilidad
Tablemac S.A. 35,557.6  3,019,057,079 11.88 4,226.6 10.31 31,126.5
Enka de Colombia (2) 62,597.7 34,448,128 1,963.3 15.10 520.2
Con media bursatilidad
Promigas S.A. 13,198.5 19,123,532 14.37 $480,780.9 38,257.11 $731,611.1
AV Villas (Acciones ordinarias (3) 22,4731 45,677 0.00 140.4 3,539.79 161.7
$485,007.5 $763,419.5
Otros Titulos- Fibratolima $1.347.3
Total inversiones disponibles para la venta $1,661 2

(1} En diciembre 26 de 2007, se realizé ta fusién de la Corporacién con Proyectos de Energia S.A. como parte de los activos [a Corporacion recibié
2,017,721 acciones de la Empresa de Energia de Bogotd por $134,493,7 (Ver nota 4)

(2} En octubre de 2007, la inversidn en Enka de Colombia cambid su bursatilidad pasando de ninguna cotizacién a alta bursartilidad, la reclasificacién
generd un ingreso por reintregro de provision de $1,172.3

(3} En septiembre de 2007, la inversidn en Banco AvVillas cambié su bursatilidad pasando de baja bursatilidad a media bursatilidad, la reclasificacién
no generd efectos en estado de resultados de este semestre.
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Con Alta y Media Bursatilidad
Junio 2007
Capital Nimero de % de Costo de Valor (*) Valor de
sacial acciones paticipacién adquisicion en bolsa mercado
Con alta bursatilidad
Telemac S.A. 20,543.0 3,019,057,079 11.88 4,226.6 10.44 31,519.0
Con media bursatilidad
Promigas 5.A. 13,1985 19,123,532 14.37 $480,780.9 25,489.08 $487,441.2
$485.007.5 $518.960.2
$1,347.3
Total inversiones disponibles para la venta $1.445,562
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No existen restricciones econémicas v juridicas sobre las con excepcion de las inversiones efectuadas en titulos

Inversiones. clasificados como alta y media bursatilidad por la Super-
intendencia Financiera. El resultado fue el siguiente:

La Corporacién evalud y calificd bajo el riesgo crediticio

la totalidad de las inversiones en titulos participativos,

Calificacion Provisién por riesgo Crediticio

Diciembre Junio Diciembre Junio

Aerocali S.A.

Alimentos derivados de la Cana S.A

Aquacultivos del Caribe $.A.

AV Villas

Banco Corfivalle (Panama) S.A.

Bladex S.A.

C.I. Yumbo S.A.

Caribd Internacional S.A.

Cémara de Compensacién de Divisas de Colombia S.A.
Cémara de Riesgo Central de Contraparte de Colembian S.A.
Casa de Bolsa Corficolombiana S.A.

Colmotores S.A,

Colombiana de Extrusién S.A. Extrucol

$3,356.8 $3,356.8

477.4 -

782.3 7823

P M > > r >0

Colombiana de Concesiones y Licitaciones LTDA.
Colombina S.A.

Compahia Aguas de Colombia
Concesionaria Tibitoc S.A.

Carporacién Andina de Fomento
Coviandes S.A.

Depésito Central de Valores- Deceval

Enka de Colombia S.A. {*)

Estudios Proyectos e Inversiones de los Andes S.A.
Estudios y desarrollo de infraestructura S.A.
Eternit Colombiana S.A,

Empresa de Encrgia de Bogotd

Fiduciaria Corficolombiana S.A.

Fiduciaria de Occidente S.A.

Futbolred.com S.A.

Gas Natural 5.A. ES.P.

Gasoducto del Tolima S.A.

General de inversicnes 5.A.

Hoteles Estelar de Colombia 5.A.

Huevos Oro Ltda.

IBC Solutions

Inducarbdn

Industria Colombo Andina-Inca S.A.
Industrias Lehner S.A.

Ingenio la Cabafia

Jardin Plaza S.A.

Leasing de Occidente S.A.

Leasing Corficolombiana S.A.

Lloreda $.A.

PP 0P P PP BB 2 mE>>>m> 0

- 688.7

>

361.6 361.6

MBI P>

O >

4,331.7 4,331.7

1
- 43.7

> > om o
M >22>>»2>0M>A>> > >mMP>2>@E2>0>P 22203 > > > >

QO >» > >

98,751.6 98,751.6

Contintia —»
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Calificacion Provisién por riesgo Crediticio
Diciembre Junio Diciembre Junio

Mavalle S.A. A A - -
Metrex S5.A. A A - -

Organizacién Pajonales 5.A. A A -
Proyectos de Energia S.A - A - -
Petréleos Colombianos Limited E E 99.9 97.4
Petréleos Nacionales S.A. E E 257.3 2573
Pizano 5.A. 8 C 2,537.1 8,689.8
Plantaciones Unipalma de los Llanos S.A. A A - -
Proinversiones S.A. C C 3.8 3.8
Promisién Celular 5.A. Promicel A A - -
Promotora de inversiones Ruitogue S.A. C C 281.4 358.1
Promotora Inmabiliaria La Esperanza $.A. - C - 2,666.3
Promotora y Comercializadora Turistica Santamar S.A. C C 2,914.6 2,580.3
Promotora la Alborada S.A. E E 3163 316.3
Promotora la Ensefianza 5.A. E E 69.8 69.8
Proyectos de Infraestructura 5.A. A A - -
Sociedad de Inversiones en Energia 5.A. A A - -
Sociedad Hotelera Cien Internacional S.A. A A - -
Sociedad Transportadora de Gas del Oriente $.A. A A - -
Tejidos Sintéticos de Colombia S.A. A A - -
Textiles el Espinal S.A. B A 479.8 -
Valle Bursétiles A A - -
Valora S.A. A A - -
Valores de Occidente S.A. A A - -
Ventas y Servicios A A - -
$115,850.4 124,197.6
Provisidn riesgo de mercado titulos participativos 347 8,348.4
Provision general de inversiones 419.6 4196
116,304.7 $132,965.6
Provision titulos mixtos Fibratolima 1,347.3 1,347.3
Provisidn titulos de deuda 7,607.9 28353
Total provisiones 125,259.9 $142,168.2

{*) EnKa de Colombia no presenta calificacién por tener alta bursatildiad.
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Provisidn de Inversiones

Diciembre Junio
Saldo inicial $142,168.2 $136,240.7
Mas:
Provisién cargada a gastos del ejercicio 2,2443 11,4131
Ajuste en cambio 24 -
1444149 147,653.8
Menos:
Reintegros de provisién 19,155.0 4,739.8
Ajuste en cambio - 13.8
Por liquidacién de la inversién Agrotimbio H 232.0
Saldo final $125.259.9 $142.168.2

72 | Corficolombiana} Estados Financieros Segundo Serestre 2007 |




gy orfooomnsions
~ .
La siguiente es la maduracidn de la inversiones:
Portafolio diciembre 31 de 2007
De Ga 30 De 31260 De61a90 De91a180 De181a3eld Misde360 Total general
dias dias dias dias dias dias
Portafolio consolidado
Negociables 100,236 - - 1,669 3,364 218,254 323,523
Disponibles - 50 - 14,177 34,348 598,632 647,207
Al Vencimiento 9,560 - - 11,165 13,380 49,972 84,077
Tetal general 109,796 50 - 27,011 51,093 866,858 1,054,808
Forward compra titulos consolidado
Derechos 84,413 - - - - 54,413
Obligacion -84,498 - - - - -84,498
Total -85 - - - - -85
Forward venta titulos consolidado
Derechos -201,811.9 - . - - - -201,811.9
Obligacion 202,530.5 - - - 202,530.5
Total 719 - - - 719
Forward compra divisas
Derechos 1,063,208.0 97,190.7 124,905.0 239,930.9 79,794.0 - 1,605,028.8
Obligacion -1,060,613.9 -101,690.4 -125,524.7 -237,526.2 -79,505.54 - -1,604,860.9
Total 2,594.1 -4,499.6 619.7 2,404.7 288.6 - 168.0
Forward venta divisas
Derechos 1,230,388.9 95,163.9 328,636.4 153,261.2 121,411.0 1,705.1 1,930,566.4
Obligacion -1,221,287.9 -94,296.5 -312,105.0 -153,309.0 -120,314.4 -1,704.5  -1,903,017.3
Total 9,101.0 867.4 16,531.4 -47.8 1,096.6 0.6 27,549.1
Portafolio junio 3¢ de 2007
De0a30 De 31 a 60 De61a90 De91a180 De181a360 Misde3s0 Total general
dias dias dfas dias dias dias
Portafolic consolidado
Negociables 49,448 11,866 2,861 3,533 23,949 408,491 500,147
Disponibles - - - - 10,120 433,903 444,022
Al Vencimiento 1,428 202 535 2,227 20,676 49,539 74,608
Total general 50,876 12,068 3,396 5,760 54,745 891,933 1,018,777
Forward compra titulos consnlidado
Derechos 220,495 1,994 804 - - - 223,293
Obligacion -220,965 -1,995 -805 - B - -223,765
Total -470 -1 -1 . . - 472
Forward ventz titutos consolidado
Derechos 209,453.1 - - - - - 209,453.1
Obligacion -2007,422.1 - - - - - -207,422.1
Total 2,031 - - - - - 2,031
Forward compra divisas
Derechos 913,360.0 269,601.1 8,664.3 237,715.4 218,617.8 9,803.1 1,657,761.7
Obligacién -925,048.4 -278,127.3 -8,631.8 -251,219.5 -223,760.1 -9,825.2  -1,696,612.4
Total -11,688.4 -8,526.2 325 +13,504.2 -5,142.3 -22.1 -38,850.7
Forward venta divisas
Derechos 1,204,688.5 253,945.2 168,705.4 192,476.8 169,035.4 132.7 1,988,984.1
Obligacion -1,179,805.3 -222,281.2 -159,622.2 -173,675.2 -154,548.5 -129.4  -1,890,061.8
Total 24,8831 31,664.0 9,083.3 18,801.6 14,4869 3.3 98,922
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(8) Cartera de Créditos
A diciembre 31 de 2007 no presenta saldo por Cartera.
Al 30 de junio de 2007 correspondia a cartera comercial

vigente - otras garantias por valor de $91.3.

El siguiente es el detalle de la cartera por zona geografica:

Junio 2007
Ciudad Saldo % participacion
Bogotd $91.3 100
Total (*) $21.3 -

{*) La disminucién de la cartera obedece a la cancelacién del crédito de proyectos de energia como se comenta en la Nota 6.

El siguiente es el detalle de la cartera por destino econd-
mico:

Junio 2007
Ciudad Saldo % participacion
Comercio al por mayor y al por menor $91.3 100
$91.3 -
Al 30 de junio de 2007 la Corporacién evalué el 100%
de la cartera de créditos, intereses y otros conceptos. El
resultado de la calificacion fue el siguiente:
Junio 2007
Capital Intereses Otros Total Garantia Capital  Provision inte-  Total
conceptos reses y otros  provisién
Otras Garantias
Comercial
A - Normal $91.3 1.1 $11,146.8 $11,239.2 - 0.9 527.2 528.1
B - Aceptable - - 0.2 0.2 - - - -
C - Apreciable - - 1.5 1.5 - - 1.5 1.5
D - Significativo - - 2.5 2.5 - - 2.5 25
E - Irrecuperable . - 212.5 212.5 - . 212.5 212,
213 11 11.363.5 11.455. - z 743.7 744.6
Provisién General - - - - - 0.9 - 0.9
$91.3 1.1 11,363.5 11,455.9 - 1 743.7 743.7
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Provision para Cartera de Créditos

Diciembre Junio
Saldo inicial $1,8 $9,307.2
Mas;
Provisién cargada a gasios -
’ 9,307.2
Menos:
Reintegros de provisién llevadas a ingreso comercial 18 9,305.4
Saldo final 1.8
Total Cartera de Creditos - $89.5
(9) Aceptaciones y Derivativos
Diciembre Junio
Derechos operaciones de contado $101,835.3 190,277.7
Obligaciones operaciones de contado {101,917.0) (190,469.9)
Derechos operaciones forward 3,653,180.2 3,711,660.0
Obligaciones operaciones forward (3,625,071.0) (3,651,211.0)
Derechos de venta futuros. 67,456.2 20,568.0
Obligaciones de venta futuros (67,200.7} (20,568.0)
Derechas swaps 475,707.0 1,649.0
Obligaciones swaps (471,249.9) (1,279.0)
Utilidad Call sobre divisas 59.1
Pérdida Put sobre divisas (22.9) -
$32,776.3 60,626.8
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que con lleva a efectuar operaciones de cobertura median-
te la realizacion de contratos a futuro y operaciones con

La Corporacién ha definido que debe cubrir su riesgo por
la diferencia en cambio generada producto de la posicién

propia (activos menos pasivos en moneda extranjera), lo derivados, cuando la situacién del mercado lo amerita.

Relacién de saldos promedios comparativos sobre obligaciones, derechos, utilidad y pérdida

Junio 2007 Diciembre 2006
Venta Variacion % Compra Variacién % Venta Variacion % Compra Variacién %
Derec